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聯博基金 

短線交易政策與程序簡介 

2020.04.17 

敬致聯博基金授權之各大金融中介機構： 

本函所附資料，旨在解說聯博基金的「過度及短線交易的政策及程序」，聯博基金公開說明書的附錄 B 均

已詳述相關政策與程序。 

聯博基金係供長期投資人選購，基金股份過於頻繁的買進與贖回，或是過度的買賣，通常稱為「擇時交
易」(market timing) 或「短線交易」，此類行為可能不利於長期投資的斬獲，因此聯博基金依據公司政

策，禁止旗下基金「擇時交易」或短線交易的行為。 

為了推行相關政策，AllianceBernstein (Luxembourg) 

S.à r.l. 旗下的聯博投資人服務（簡稱「ABIS」）部門，擔任聯博基金的登記與帳戶經紀機構，負責監控各

項超過特定金額門檻，或是在特定期間內超過交易次數上限的聯博基金股份交易。凡是具備其中一項或所

有要素的交易活動，或是依據當時可得的其他資訊進行的交易活動，均將接受 ABIS 的檢驗評估，以判定

該活動是否構成「擇時交易」，或有無短線交易情事。

本函隨附的下列資料，旨在協助貴機構進一步瞭解聯博基金的「過度及短線交易的政策及程序」： 

➢ 「過度及短線交易的政策及程序相關說明」與註釋，能協助貴機構瞭解其內容

➢ 可能遭聯博認定為過度交易或短線交易的「交易模式範例」

➢ 金融中介機構應當遵守的「過度交易或短線交易資料規定」，聯博將要求這類機構提供相關客戶的

資料

如有任何疑問或需要進一步的協助，，煩請致電聯博亞洲區服務公司 0800-0309-88 / 02-8758-3999 

或台灣總代理 聯博證券投資顧問股份有限公司 02-8758-3888。 

敬祝 商祺 

附件二
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附錄 B：過度及短線交易的政策及程序 

 

購買及轉換股份應僅出於投資目的而作出。本基金管理公司並不

准許時機交易或其他過度交易。過度及短線交易操作可能擾亂基

金管理策略及削弱本傘型基金的表現。管理公司保留以任何理

由，不經事前通知而限制、拒絕或取消任何申購或轉換受益憑證

的權利（包括限制、拒絕或取消受益人的金融中介機構已接受的

申購或轉換的請求）。管理公司將無須就拒絕執行指示所產生的

任何損失負責。 

 

監控程序。本傘型基金的管理公司所採納的政策及程序旨在監察

及延緩頻繁的股份購買及贖回或可能對長線股東有不利影響的過

度或短線交易。 

為監察受益憑證的過度或短線交易，管理公司透過其代理貫徹監

控程序。該監控程序針對幾個因素﹐當中包括詳查任何於特定時

期內，超過特定金額上下限或次數限制的受益憑證交易。[1]為

監控此等交易，管理公司將對由共同人士擁有、控制或影響的多

重帳戶的交易活動一併考量。倘交易活動被其中一項或多項的上

述因素或從當時其他實際取得的資訊中確定，則將評估此交易活

動是否構成過度或短線交易。儘管管理公司及其代理盡力監察過

度或短線的股份交易，但並不保證管理公司將可識別這些股東或

削減有關交易操作。   

 

凍結帳戶程序。倘管理公司透過交易監控程序全權酌情認定某宗

特定交易或多宗交易的模式性質上屬於過度或短線交易，則相關

ACMBernstein基金帳戶將會即時「凍結」，且不會允許於未來作

出購買或轉換活動。然而，贖回將繼續依照章程的條款進行。通

常而言，被凍結的帳戶將會一直凍結，除非及直到帳戶持有人或

相關金融中介機構能夠向管理公司提供其可以接受的證據或保

證，證明帳戶持有人沒有或將來不會進行過度或短線交易。[2] 

 

對綜合帳戶應用監控程序及限制。 

綜合帳戶安排為持有受益憑證的普遍形式，尤其是對金融中介人

而言。管理公司試圖對該等綜合帳戶安排實施監控程序。管理公

司將監測綜合帳戶中因購買及贖回活動而引致的資產流動。[3] 

倘管理公司或其代理商認為已察覺出現過度的交投，則管理公司

將知會中介人，並要求該金融中介人就過度或短線交易活動核查

個別帳戶交易，並採取適當措施減少該等活動，具體措施可包括

凍結帳戶以禁止其將來購買及轉換受益憑證。[4] 管理公司將繼

續監測金融中介人的綜合帳戶安排的交易投資量，倘金融中介人

無法證明已採取適當措施，則管理公司或會考慮是否終止與該中

介人的合作關係。 

[1] 若投資人的基金帳戶在連續 

12 個月內多次出現雙向交易模

式（買進後贖回），雙向交易模

式出現的時間或許不同，但間隔

在 30 日以內，此時聯博基金通

常會認定投資人涉及過度交易或

短線交易。除了買進基金股份，

「轉換買進」交易將視同買進，

「轉換賣出」交易則視同贖回。

聯博政策適用於任何金額的交

易，然而聯博程序可能規定交易

金額達到未公開的特定程度即應

接受監控。 

 
[2] 這項保證可能包括金融中介

機構提供的證書，其中指出該機

構業已採取善意行動，確保投資

人遵守聯博基金的過度交易或短

線交易政策。如有必要，聯博將

向金融中介機構要求提供該種遵

規證書。 

 
[3] 許多金融中介機構透過綜合

帳戶持有基金股份。聯博將針對

此類綜合基金帳戶，統計 1 個

月、3 個月與 12 個月內的買進

（和「轉換買進」）以及贖回

（和「轉換賣出」）金額，再依

據買進和贖回的金額，與綜合帳

戶的總值作一比較，以判定買進

和贖回部分的周轉率。綜合帳戶

（每檔基金）的周轉率若超過聯

博程序所訂監控範圍的上限，必

須接受金融中介機構的進一步審

查。 
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監測及削減過度交易操作的能力限制。儘管管理公司將試圖透

過採用所採納的程序防止時機交易，但該等程序或許不能成功

識別或阻止過度或短線交易。 

試圖從事過度短期交易活動的受益人或會採取多種策略以規避

監察，而儘管管理公司及其代理盡力監察過度或短線受益憑證

交易活動，但無法保證管理公司能識別此類受益人或減少彼等

的交易操作。 

 

 [4] 若某個綜合帳戶在特定期間三

度超過聯博所訂的周轉率上限，

聯博最多可要求提供過去 12 個月

的相關交易資料，回溯起算點為

周轉率最後一次超過上限時所屬

月份的月底。  收到交易資料之

後，聯博將依據登記處的紀錄加

以驗證，以確保資料的完整性。 

完成驗證作業之後，聯博將評估

相關投資人的交易活動，查出投

資人帳戶多次出現雙向交易模式

（買進後贖回）的實例，雙向交

易模式的間隔在 30 日以內與連續 

12 個月以內（回溯起算點為最近

一次交易的時間）。 除了買進基

金股份，「交換買進」交易將視同

買進，「交換賣出」交易則視同贖

回。 聯博若發現短線交易模式，

將要求金融中介機構採取具體行

動，以確保這類交易行為不再發

生。 

金融中介機構亦可在徵得聯博同

意之後，自行依據聯博的政策與

程序進行審查。 完成審查之後，

金融中介機構應針對呈現短線交

易模式的帳戶，向聯博證實已封

鎖相關帳戶，聯博將要求金融中

介機構採取具體行動，確保該等

交易不再發生。 

 

 [4] 若某個綜合帳戶在特定期間三

度超過聯博所訂的周轉率上限，

聯博最多可要求提供過去 12 個月

的相關交易資料，回溯起算點為

周轉率最後一次超過上限時所屬

月份的月底。收到交易資料之

後，聯博將依據登記處的紀錄加

以驗證，以確保資料的完整性。

完成驗證作業之後，聯博將評估

相關投資人的交易活動，以查出

投資人帳戶多次出現雙向交易模

式（買進後贖回）的實例，雙向

交易模式的間隔在 30 日以內與連

續 12 個月以內（回溯起算點為最

近一次交易的時間）。除了買進

基金股份，「轉換買進」交易將

視同買進，「轉換賣出」交易則

視同贖回。聯博若發現短線交易

模式，將要求金融中介機構採取

具體行動，以確保這類交易行為

不再發生。 

金融中介機構亦可在徵得聯博同

意之後，自行依據聯博的政策與

程序進行審查。完成審查之後，

金融中介機構應針對呈現短線交

易模式的帳戶，向聯博證實已封

鎖相關帳戶，聯博將要求金融中

介機構採取具體行動，確保該等

交易不再發生。 

 



II-4 

 

 
可能視同短線交易的交易模式範例 
 
下列範例不足以代表所有情況，旨在說明聯博基金如何判定旗下基金的交易模式屬於短線交易。若投資人

的基金帳戶多次出現雙向交易模式（買進後贖回），雙向交易模式出現的時間或許不同，但間隔在 30 日以

內，此時聯博基金將認定投資人已從事短線交易。聯博政策適用於任何金額的交易，然而聯博程序可能規

定，交易金額達到未公開的特定程度，即應接受監控。 

 
除了買進基金股份，「轉換買進」交易將視同買進，「轉換賣出」交易則視同贖回。 

 
 
範例 1 

第 1 日 2019 年 12 月 16 日 買進    40,000 美元 

第 18 日 2020 年 1 月 3 日 贖回 （39,000 美元） 

第 45 日 2020 年 1 月 30 日 轉換買進     52,000 美元 

第 49 日 2020 年 2月 3 日 轉換賣出 （62,000 美元） 

第 59 日 2020 年 2 月 13 日 買進     27,000 美元 

第 88 日 2020 年 3 月 13 日 贖回 （39,000 美元）  

 
 
 
範例 2 

第 1 日 2019 年 2 月 1 日 買進  100,000 美元 

第 20 日 2019 年 2 月 21 日 轉換賣出 （94,000 美元） 

第 87 日 2019 年 4 月 29 日 轉換買進     95,000 美元 

第 117 日 2019 年 5 月 29 日 贖回 （62,000 美元） 

第 181 日 2019 年 8 月 1 日 買進    120,000 美元 

第 210 日 2019 年 8 月 30 日 轉換賣出 （120,000 美元） 

 

 
短線交易資料規定 
 
聯博若查出特定綜合帳戶（每檔基金）的資產周轉率超出目前的許可範圍，將要求金融中介機構提供相關

投資人的交易或帳戶資料。針對每項個案，聯博將寄送登記處記載的綜合帳戶交易資料，以便參考並與綜

合帳戶的內部資料作一比較。聯博期盼貴機構能以 Excel 檔案格式或類似的電子檔案，提供相關資料，以

利憑辦。聯博對於資料的規定大致如下： 

 

交易資料 

➢ 基金／類別識別資料（可能是標題紀錄，或是交易明細部分每行標示的識別碼） 

➢ 投資人識別碼（未必是基金股份持有人的帳戶號碼，但必須是同一投資人的專屬號碼或其他識別資

料；聯博索取多筆資料時，便可用同一組識別碼代表該投資人） 

➢ 交易類型（即買進、贖回、轉換買進、轉換贖回），若以英文以外的文字標示交易類型，則應提供

說明／翻譯  

➢ 交易日期（應與聯博登記處的基金綜合帳戶交易日期對應） 

➢ 資產淨值（非必要欄位） 

➢ 結算日期（非必要欄位） 
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➢ 基金股份（統計特定交易日的資料時，每筆交易的基金股份，應與聯博登記處基金綜合帳戶中記載

的交易單位相同） 

➢ 總金額（幣別應與聯博登記處相關綜合帳戶的幣別相同)，若以另一種（當地）貨幣標示總金額，

而未採用登記處相關綜合帳戶的幣別，則應註明幣別與每日匯率，作為換算之用  

帳戶類型（非必要欄位）（例如散戶投資人、機構投資人、組合基金等）－ 聯博可藉此在金融中介機構的

綜合基金帳戶中，查出各個全權代管帳戶，其他監管程序可能適用於這類帳戶 

 

 


