
1All tenders at lower yields were accepted in full.
250% of the amount of accepted competitive tenders was tendered at or below that yield.
35% of the amount of accepted competitive tenders was tendered at or below that yield.
4Bid-to-Cover Ratio: $32,179,099,300/$12,000,000,800 = 2.68
5Awards to TreasuryDirect = $41,372,300.
6Primary dealers as submitters bidding for their own house accounts.
7Non-Primary dealer submitters bidding for their own house accounts.
8Customers placing competitive bids through a direct submitter, including Foreign and International Monetary Authorities placing bids through the Federal Reserve
Bank of New York.

For Immediate Release CONTACT: Treasury Auctions
December 21, 2022 202-504-3550

TREASURY AUCTION RESULTS

Term and Type of Security 19-Year 11-Month Bond
CUSIP Number 912810TM0
Series Bonds of November 2042

Interest Rate 4%
High Yield 1 3.935%
Allotted at High 15.30%
Price 100.882504
Accrued Interest per $1,000 $5.41436

Median Yield 2 3.899%

Low Yield 3 3.811%

Issue Date January 03, 2023
Maturity Date November 15, 2042
Original Issue Date November 30, 2022
Dated Date November 15, 2022

Tendered Accepted
Competitive $32,119,540,000 $11,940,441,500
Noncompetitive $59,559,300 $59,559,300
FIMA (Noncompetitive) $0 $0
Subtotal 4 $32,179,099,300 $12,000,000,8005

SOMA $0 $0

Total $32,179,099,300 $12,000,000,800

Tendered Accepted
Primary Dealer 6 $17,144,000,000 $1,037,415,000

Direct Bidder 7 $2,570,000,000 $2,270,000,000

Indirect Bidder 8 $12,405,540,000 $8,633,026,500
Total Competitive $32,119,540,000 $11,940,441,500



1 The final noncompetitive results may differ slightly after the release of the official auction results for various operational reasons.

For Immediate Release CONTACT: Treasury Auctions
November 16, 2022 202-504-3550

TREASURY AUCTION NONCOMPETITIVE RESULTS

Term and Type of Security 20-Year Bond
CUSIP Number 912810TM0
Series Bonds of November 2042
Issue Date November 30, 2022
Maturity Date November 15, 2042
Original Issue Date November 30, 2022
Dated Date November 15, 2022
Total Offering Amount $15,000,000,000

Amount Tendered
Noncompetitive $102,213,300
FIMA (Noncompetitive) $0
Tentative Total1 $102,213,300

Approximate Amount Remaining for Competitive Bids $14,897,786,700



1Governed by the Terms and Conditions set forth in The Uniform Offering Circular for the Sale and Issue of Marketable Book-Entry Treasury Bills, Notes, and Bonds
(31 CFR Part 356, as amended), and this offering announcement.
2Must be expressed as a yield with three decimals e.g., 7.123%.
3FIMA up to $1,000 million in noncompetitive bids from Foreign and International Monetary Authority not to exceed $100 million per account.

Embargoed Until 11:00 A.M. CONTACT: Treasury Auctions
November 10, 2022 202-504-3550

TREASURY OFFERING ANNOUNCEMENT 1

Term and Type of Security 20-Year Bond
Offering Amount $15,000,000,000
Currently Outstanding $0
CUSIP Number 912810TM0
Auction Date November 16, 2022
Original Issue Date November 30, 2022
Issue Date November 30, 2022
Maturity Date November 15, 2042
Dated Date November 15, 2022
Series Bonds of November 2042
Yield Determined at Auction
Interest Rate Determined at Auction
Interest Payment Dates May 15 and November 15
Accrued Interest from 11/15/2022 to 11/30/2022 Determined at Auction
Premium or Discount Determined at Auction

Minimum Amount Required for STRIPS $100
Corpus CUSIP Number 912803GN7
Additional TINT(s) Due Date(s) and None
CUSIP Number(s) None

Maximum Award $5,250,000,000
Maximum Recognized Bid at a Single Yield $5,250,000,000
NLP Reporting Threshold $5,250,000,000
NLP Exclusion Amount $0

Minimum Bid Amount and Multiples $100
Competitive Bid Yield Increments 2 0.001%
Maximum Noncompetitive Award $10,000,000
Eligible for Holding in TreasuryDirect ® Yes
Estimated Amount of Maturing Coupon Securities Held by the Public $92,727,000,000
Maturing Date November 30, 2022
SOMA Holdings Maturing $35,887,000,000
SOMA Amounts Included in Offering Amount No
FIMA Amounts Included in Offering Amount 3 Yes

Noncompetitive Closing Time 12:00 Noon ET
Competitive Closing Time 1:00 p.m. ET
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ê òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððððððððð ðòððððððððð ðòçççèëçëðí 
é òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððððððððð ðòððððððððð ðòçççèêìðèì 
è òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððððððððð ïððòððððððððð ðòçççèëçëðí 

Ý±³°«¬·²¹ ¬¸» Ð®·½» 

Ì¸» °®·½» ·­ ½±³°«¬»¼ ¿­ º±´´±©­æ 
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ìïè 

íï ÝÚÎ Ý¸ò ×× øé�ï�îð Û¼·¬·±²÷ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

Ü»º·²·¬·±²­ º±® Î»±°»²·²¹­ ±º Ú´±¿¬·²¹ Î¿¬» 
Ò±¬»­ ¿²¼ Ý¿´½«´¿¬·±² ±º ×²¬»®»­¬ Ð¿§³»²¬­ 

×Ð· ã ¬¸» ¯«¿®¬»®´§ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¿¬ ¼¿¬» 
Ì·ò 

ÐÜ ã ¬¸» °®·½» ¬¸¿¬ ·²½´«¼»­ ¬¸» ¿½½®«»¼ ·²ó
¬»®»­¬ °»® üïðð °¿® ª¿´«» ¿­ ±º ¬¸» ®»±°»²ó
·²¹ ·­­«» ¼¿¬»ò 

ß× ã ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ °»® üïðð °¿® ª¿´«» ¿­ ±º 
¬¸» ®»±°»²·²¹ ·­­«» ¼¿¬»ò 

ÐÝ ã ¬¸» °®·½» ©·¬¸±«¬ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ °»® 
üïðð °¿® ª¿´«» ¿­ ±º ¬¸» ®»±°»²·²¹ ·­­«» 
¼¿¬»ò 

Ì{ï ã ¬¸» ¼¿¬»¼ ¼¿¬» ·º ¬¸» ®»±°»²·²¹ ±½½«®­ 
¾»º±®» ¬¸» º·®­¬ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»ô 
±®ô ±¬¸»®©·­»ô ¬¸» ´¿¬»­¬ ·²¬»®»­¬ °¿§ó
³»²¬ ¼¿¬» °®·±® ¬± ¬¸» ®»±°»²·²¹ ·­­«» 
¼¿¬»ò 

Ìð ã ¬¸» ®»±°»²·²¹ ·­­«» ¼¿¬»ò 
Ò ã ¬¸» ¬±¬¿´ ²«³¾»® ±º ®»³¿·²·²¹ ¯«¿®¬»®´§ 

·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬­ ¿­ ±º ¬¸» ®»±°»²·²¹ 
·­­«» ¼¿¬»ò 

· ¿²¼ µ ã ·²¼»¨»­ ¬¸¿¬ ·¼»²¬·º§ ¬¸» ­»¯«»²½» 
±º ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ ®»´¿¬·ª» ¬± ¬¸» 
·­­«» ¼¿¬»ò Ú±® »¨¿³°´» Ìïô Ìîô ¿²¼ Ìí

®»°®»­»²¬ ¬¸» º·®­¬ô ­»½±²¼ô ¿²¼ ¬¸» ¬¸·®¼ 
·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ ¿º¬»® ¬¸» ·­­«» 
¼¿¬» ®»­°»½¬·ª»´§ô ©¸·´» Ì{ï ®»°®»­»²¬­ 
¬¸» °®»½»¼·²¹ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬» ¾»ó
º±®» ¬¸» ·­­«» ¼¿¬»ò 

¶ ã ¿² ·²¼»¨ ¬¸¿¬ ·¼»²¬·º·»­ ¼¿§­ ¾»¬©»»² ½±²ó
­»½«¬·ª» ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ò 

Ì· ã ¬¸» ·¬¸ ®»³¿·²·²¹ ¯«¿®¬»®´§ ·²¬»®»­¬ °¿§ó
³»²¬ ¼¿¬»ò 

Ì· { Ì·{ï ã ¬¸» ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ¾»¬©»»² ¬¸» 
·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬» Ì· ¿²¼ ¬¸» °®»ó
½»¼·²¹ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»ò 

ÌÒ ã ¬¸» ³¿¬«®·¬§ ¼¿¬»ò 

®¶�­ ã ¬¸» »ºº»½¬·ª» ·²¼»¨ ®¿¬»­ º±® ¼¿§­ ¾»ó
¬©»»² ¬¸» ´¿­¬ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬» ¿²¼ 
¬¸» ®»±°»²·²¹ ·­­«» ¼¿¬»ò 

® ã ¬¸» ·²¼»¨ ®¿¬» ¿°°´·½¿¾´» ¬± ¬¸» ®»±°»²·²¹ 
·­­«» ¼¿¬»ò 

­ ã ¬¸» ­°®»¿¼ò 

³ ã ¬¸» ¼·­½±«²¬ ³¿®¹·²ò 
Ýò Ð®·½·²¹ ¿²¼ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ º±® ®»ó

±°»²»¼ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬»­ 

Ú±®³«´¿æ 

Û¨¿³°´»æ 

Ì¸» °«®°±­» ±º ¬¸·­ »¨¿³°´» ·­ ¬± ¼»¬»®ó
³·²» ¬¸» º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬» °®·½»­ ©·¬¸ ¿²¼ 
©·¬¸±«¬ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ ¿¬ ¬¸» ¬·³» ±º ¬¸» 
®»±°»²·²¹ ¿«½¬·±²ò Ú±® ¿ ¬©±ó§»¿® º´±¿¬·²¹ 
®¿¬» ²±¬» ¬¸¿¬ ©¿­ ±®·¹·²¿´´§ ¿«½¬·±²»¼ ±² 
Ö«´§ îëô îðïîô ©·¬¸ ¿² ·­­«» ¼¿¬» ±º Ö«´§ íïô 
îðïîô ®»±°»²»¼ ·² ¿² ¿«½¬·±² ±² ß«¹«­¬ íðô 
îðïî ¿²¼ ·­­«»¼ ±² ß«¹«­¬ íïô îðïîô ©·¬¸ ¿ ³¿ó

¬«®·¬§ ¼¿¬» ±º Ö«´§ íïô îðïìô ­±´ª» º±® ¿½½®«»¼ 
·²¬»®»­¬ °»® ïðð øß×÷ô ¬¸» °®·½» ©·¬¸ ¿½½®«»¼ 
·²¬»®»­¬ °»® ïðð øÐÜ÷ ¿²¼ ¬¸» °®·½» ©·¬¸±«¬ 
¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ °»® ïðð øÐÝ÷ò Í·²½» ¬¸·­ ·­ ¿ 
®»±°»²·²¹ ±º ¿² ±®·¹·²¿´ ·­­«» º®±³ ¬¸» °®·±® 
³±²¬¸ô Ì¿¾´» î ¿­ ­¸±©² ·² ¬¸» »¨¿³°´» ·­ 
«­»¼ º±® ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ ½¿´½«´¿¬·±²­ò ×² ¬¸» 
½¿­» ±º º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬» ®»±°»²·²¹­ô ¬¸» 
­°®»¿¼ ±² ¬¸» ­»½«®·¬§ ®»³¿·²­ »¯«¿´ ¬± ¬¸» 
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ìïç 

Ú·­½¿´ Í»®ª·½»ô Ì®»¿­«®§ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

­°®»¿¼ ¬¸¿¬ ©¿­ »­¬¿¾´·­¸»¼ ¿¬ ¬¸» ±®·¹·²¿´ 
¿«½¬·±² ±º ¬¸» º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬»­ò 

Ü»º·²·¬·±²­æ 

Ì{ï ã Ö«´§ íïô îðïîò 
Ìð ã ß«¹«­¬ íïô îðïîò 
Ò ã èò 

ÌÒ ã Ö«´§ íïô îðïìò 
® ã ðòïðëðîéèéêûò 
­ ã ðòïîðûò 
³ ã ðòïððûò 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» ­¸±©­ ¬¸» °¿­¬ ®»­«´¬­ 
º±® ¬¸» ïíó©»»µ ¾·´´ ¿«½¬·±²ò 

ÌßÞÔÛ ï�ïíóÉÛÛÕ Þ×ÔÔ ßËÝÌ×ÑÒ ÜßÌß

ß«½¬·±² ¼¿¬» ×­­«» ¼¿¬» Ó¿¬«®·¬§ ¼¿¬» 
ß«½¬·±² 
½´»¿®·²¹ 

°®·½» 

ß«½¬·±² 
¸·¹¸ ®¿¬» 
ø°»®½»²¬÷ 

×²¼»¨ ®¿¬» 
ø°»®½»²¬÷ 

éñîíñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò éñîêñîðïî ïðñîëñîðïî ççòçéëçèê ðòðçë ðòðçëðîîèïç 
éñíðñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñîñîðïî ïïñïñîðïî ççòçéîïçì ðòïïð ðòïïððíðëçë 
èñêñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñçñîðïî ïïñèñîðïî ççòçéìéîî ðòïðð ðòïðððîëîèì 
èñïíñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñïêñîðïî ïïñïëñîðïî ççòçéîïçì ðòïïð ðòïïððíðëçë 
èñîðñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñîíñîðïî ïïñîíñîðïî ççòçéíïêé ðòïðë ðòïðëðîèïèí 
èñîéñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñíðñîðïî ïïñîçñîðïî ççòçéíìëè ðòïðë ðòïðëðîéèéê 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» ­¸±©­ ¬¸» ·²¼»¨ ®¿¬»­ 
¿°°´·½¿¾´» º±® ¬¸» ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ò 

ÌßÞÔÛ î�ßÐÐÔ×ÝßÞÔÛ ×ÒÜÛÈ ÎßÌÛ

ß½½®«¿´ ­¬¿®¬­ ß½½®«¿´ »²¼­ 
Ò«³¾»® ±º 
¼¿§­ ·² ¿½ó
½®«¿´ °»®·±¼ 

ß°°´·½¿¾´» º´±¿¬·²¹ ®¿¬» 

ß«½¬·±² ¼¿¬» ×²¼»¨ ®¿¬» 
ø°»®½»²¬÷ 

éñíïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò éñíïñîðïî ï éñîíñîðïî ðòðçëðîîèïç 
èñïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñêñîðïî ê éñíðñîðïî ðòïïððíðëçë 
èñéñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñïíñîðïî é èñêñîðïî ðòïðððîëîèì 
èñïìñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñîðñîðïî é èñïíñîðïî ðòïïððíðëçë 
èñîïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñîéñîðïî é èñîðñîðïî ðòïðëðîèïèí 
èñîèñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñíðñîðïî í èñîéñîðïî ðòïðëðîéèéê 

Ý±³°«¬·²¹ ¬¸» ß½½®«»¼ ×²¬»®»­¬ 

Ì¸» ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ ¿­ ±º ¬¸» ²»© ·­­«» 
¼¿¬» øèñíïñîðïî÷ º±® ¿ üïðð °¿® ª¿´«» ·­æ 

ß× ã ï I ïðð I ³¿¨ øðòðððçëðîîèïç õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ ê I ïðð I ³¿¨ øðòððïïððíðëçë õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ é I ïðð I ³¿¨ øðòððïðððîëîèì õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ é I ïðð I ³¿¨ øðòððïïððíðëçë õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ é I ïðð I ³¿¨ øðòððïðëðîèïèí õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ í I ïðð I ³¿¨ øðòððïðëðîéèéê õ ðòððïîðôð÷ñíêð 

ß× ã ï I ðòðððëçéîèê 

õ ê I ðòðððêíèçéì 

õ é I ðòðððêïïïèï 

õ é I ðòðððêíèçéì 

õ é I ðòðððêîëðéè 

õ í I ðòðððêîëðéé 

ß× ã ðòðððëçéîèê õ ðòððíèííèìì õ ðòððìîéèîêé õ 
ðòððììéîèïè õ ðòððìíéëëìê õ ðòððïèéëîíï 

ß× ã ðòðïçìíîççî ã üðòðïçìíí 
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ìîð 

íï ÝÚÎ Ý¸ò ×× øé�ï�îð Û¼·¬·±²÷ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

Ý±³°«¬·²¹ ¬¸» Ð®±¶»½¬»¼ Ý¿­¸ Ú´±©­ 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» °®»­»²¬­ ¬¸» º«¬«®» ·²ó
¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ ¿²¼ ¬¸» ²«³¾»® ±º ¼¿§­ 
¾»¬©»»² ¬¸»³ò 

ÌßÞÔÛ í�ÐßÇÓÛÒÌ ÜßÌÛÍ

Ü¿¬»­ Ü¿§­ ¾»¬©»»² ¼¿¬»­ 

Ñ®·¹·²¿´ ×­­«» Ü¿¬»æ Ì{ï ã éñíïñîðïîò
Ò»© ×­­«» Ü¿¬»æ Ìð ã èñíïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìð { Ì{ï ã íï 
ï­¬ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìï ã ïðñíïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìï { Ìð ã êï 
î²¼ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìî ã ïñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìî { Ìï ã çî 
í®¼ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìí ã ìñíðñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìí { Ìî ã èç 
ì¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìì ã éñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìì { Ìí ã çî 
ë¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìë ã ïðñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìë { Ìì ã çî 
ê¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìê ã ïñíïñîðïì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìê { Ìë ã çî 
é¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìé ã ìñíðñîðïì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìé { Ìê ã èç 
è¬¸ ×²¬»®»­¬ ú Ó¿¬«®·¬§ Ü¿¬»­æ Ìè ã éñíïñîðïì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìè { Ìé ã çî 

Ô»¬ 

¿· ã ïðð I ³¿¨ø® õ ­ô ð÷ñíêð 
¿²¼ 

ß· ã ¿· I øÌ· { Ì·{ï÷ õ ïðð I ï¥· ã è£

¿· ®»°®»­»²¬­ ¬¸» ¼¿·´§ °®±¶»½¬»¼ ·²¬»®»­¬ô 
º±® ¿ üïðð °¿® ª¿´«»ô ¬¸¿¬ ©·´´ ¿½½®«» ¾»¬©»»² 
¬¸» º«¬«®» ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ Ì·{ï ¿²¼ 
Ì·ô ©¸»®» · ã ïôîôòòòôèò ¿·�­ ¿®» ½±³°«¬»¼ «­·²¹ 
¬¸» ­°®»¿¼ ­ ã ðòïîðû ±¾¬¿·²»¼ ¿¬ ¬¸» ±®·¹·²¿´ 
¿«½¬·±²ô ¿²¼ ¬¸» º·¨»¼ ·²¼»¨ ®¿¬» ±º ® ã 
ðòïðëðîéèéêû ¿°°´·½¿¾´» ¬± ¬¸» ²»© ·­­«» ¼¿¬» 
øèñíïñîðïî÷ò Ú±® »¨¿³°´»æ 

¿· ã ïðð I ³¿¨øðòððïðëðîéèéê õ ðòððïîðôð÷ñíêð ã 
ðòðððêîëðéé 

ß· ®»°®»­»²¬­ ¬¸» °®±¶»½¬»¼ ½¿­¸ º´±© ¬¸» 
º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬» ¸±´¼»® ©·´´ ®»½»·ª»ô ´»­­ 
¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ô º±® ¿ üïðð °¿® ª¿´«»ô ¿¬ ¬¸» 
º«¬«®» ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬» Ì·ô ©¸»®» · ã 
ïôîôòòòôèò Ì· { Ì·óï ·­ ¬¸» ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ¾»ó
¬©»»² ¬¸» º«¬«®» ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ Ì·{ï

¿²¼ Ì·ò Ì± ¿½½±«²¬ º±® ¬¸» °¿§¾¿½µ ±º ¬¸» °¿® 
ª¿´«»ô ¬¸» ª¿®·¿¾´» ï¥· ã è£ ¬¿µ»­ ¬¸» ª¿´«» ï ·º 

¬¸» °¿§³»²¬ ¼¿¬» ·­ ¬¸» ³¿¬«®·¬§ ¼¿¬»ô ±® ð 
±¬¸»®©·­»ò Ú±® »¨¿³°´»æ 

ßï ã êï I ðòðððêîëðéé ã ðòðíèïîçêçé 

¿²¼ 

ßè ã çî I ðòðððêîëðéé õ ïðð ã ïððòðëéëðéðèì 

Ô»¬ 

Þ· ã ï õ ø® õ ³÷ I øÌ· { Ì·óï÷ñíêð 

Þ· ®»°®»­»²¬­ ¬¸» °®±¶»½¬»¼ ½±³°±«²¼ º¿½ó
¬±® ¾»¬©»»² ¬¸» º«¬«®» ¼¿¬»­ Ì·{ï ¿²¼ Ì·ô 
©¸»®» · ã ïôîôòòòôèò ß´´ Þ·�­ ¿®» ½±³°«¬»¼ «­·²¹ 
¬¸» ¼·­½±«²¬ ³¿®¹·² ³ ã ðòïððû ±¾¬¿·²»¼ ¿¬ 
¬¸» ®»±°»²·²¹ ¿«½¬·±²ô ¿²¼ ¬¸» º·¨»¼ ·²¼»¨ 
®¿¬» ±º ® ã ðòïðëðîéèéêû ¿°°´·½¿¾´» ¬± ¬¸» ²»© 
·­­«» ¼¿¬» øèñíïñîðïî÷ò Ú±® »¨¿³°´»æ 

Þí ã ï õ øðòððïðëðîéèéê õ ðòððïðð÷ I èçñíêð ã 
ïòðððëðêèéì 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» ­¸±©­ ¬¸» °®±¶»½¬»¼ 
¼¿·´§ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬­ º±® üïðð °¿® ª¿´«» 
ø¿·�­÷ô ½¿­¸ º´±©­ ¿¬ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ 
øß·�­÷ô ¿²¼ ¬¸» ½±³°±«²¼ º¿½¬±®­ ¾»¬©»»² 
°¿§³»²¬ ¼¿¬»­ øÞ·�­÷ò 

ÌßÞÔÛ ì�ÐÎÑÖÛÝÌÛÜ ÝßÍØ ÚÔÑÉÍ ßÒÜ ÝÑÓÐÑËÒÜ ÚßÝÌÑÎÍ

· ¿· ß· Þ·

ï òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòðððêîëðéé ðòðíèïîçêçé ïòðððíìéìðè 
î òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòðððêîëðéé ðòðëéëðéðèì ïòðððëîíçêð 
í òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòðððêîëðéé ðòðëëêíïèëí ïòðððëðêèéì 
ì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòðððêîëðéé ðòðëéëðéðèì ïòðððëîíçêð 
ë òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòðððêîëðéé ðòðëéëðéðèì ïòðððëîíçêð 
ê òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòðððêîëðéé ðòðëéëðéðèì ïòðððëîíçêð 
é òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòðððêîëðéé ðòðëëêíïèëí ïòðððëðêèéì 
è òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòðððêîëðéé ïððòðëéëðéðèì ïòðððëîíçêð 

Ý±³°«¬·²¹ ¬¸» Ð®·½» 

Ì¸» °®·½» ©·¬¸ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ ·­ ½±³ó
°«¬»¼ ¿­ º±´´±©­æ 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíð Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððî ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç



ìîï 

Ú·­½¿´ Í»®ª·½»ô Ì®»¿­«®§ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

Üò Ú±® ½¿´½«´¿¬·²¹ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬­æ 

Û¨¿³°´»æ 

Ú±® ¿ ²»© ·­­«» ±º ¿ ¬©±ó§»¿® º´±¿¬·²¹ ®¿¬» 
²±¬» ¿«½¬·±²»¼ ±² Ö«´§ îëô îðïîô ¿²¼ ·­­«»¼ ±² 
Ö«´§ íïô îðïîô ©·¬¸ ¿ ³¿¬«®·¬§ ¼¿¬» ±º Ö«´§ íïô 
îðïìô ¿²¼ ¿ º·®­¬ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬» ±º Ñ½ó
¬±¾»® íïô îðïîô ½¿´½«´¿¬» ¬¸» ¯«¿®¬»®´§ ·²¬»®ó
»­¬ °¿§³»²¬­ ø×Ð·÷ °»® ïððò ×² ¿ ²»© ·­­«¿²½» 

ø²±¬ ¿ ®»±°»²·²¹÷ ±º ¿ ²»© º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬»ô 
¬¸» ¼·­½±«²¬ ³¿®¹·² ¼»¬»®³·²»¼ ¿¬ ¿«½¬·±² 
©·´´ ¾» »¯«¿´ ¬± ¬¸» ­°®»¿¼ò Ì¸» ·²¬»®»­¬ ¿½ó
½®«¿´ ®¿¬» «­»¼ º±® ¬¸·­ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬» ±² 
¬¸» ·­­«» ¼¿¬» ·­ ðòîïëðîîèïçû ø·²¼»¨ ®¿¬» ±º 
ðòðçëðîîèïçû °´«­ ¿ ­°®»¿¼ ±º ðòïîðû÷ ¿²¼ ¬¸·­ 
®¿¬» ·­ «­»¼ º±® »¿½¸ ¼¿·´§ ·²¬»®»­¬ ¿½½®«¿´ 
±ª»® ¬¸» ´·º» ±º ¬¸» ­»½«®·¬§ º±® ¬¸» °«®°±­»­ 
±º ¬¸·­ »¨¿³°´»ò 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíï Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððî ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç

Û
Î

í
ï
Ö
Ç

ï
í
òð

ð
è
ä

ñÙ
Ð

Ø
â



ìîî 

íï ÝÚÎ Ý¸ò ×× øé�ï�îð Û¼·¬·±²÷ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

Û¨¿³°´» ïæ Ð®±¶»½¬»¼ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¿­ 
±º ¬¸» ±®·¹·²¿´ ·­­«» ¼¿¬»ò 

Ìð ã Ö«´§ íïô îðïîò 
Ò ã èò 
ÌÒ ã Ö«´§ íïô îðïìò 
® ã ðòðçëðîîèïçûò 

­ ã ðòïîðûò 

³ ã ðòïîðûò 

ß­ ±º ¬¸» ·­­«» ¼¿¬» ¬¸» ´¿¬»­¬ ïíó©»»µ ¾·´´ô 
¿«½¬·±²»¼ ¿¬ ´»¿­¬ ¬©± ¼¿§­ °®·±®ô ¸¿­ ¬¸» 
º±´´±©·²¹ ·²º±®³¿¬·±²æ 

ÌßÞÔÛ ï�ïíóÉÛÛÕ Þ×ÔÔ ßËÝÌ×ÑÒ ÜßÌß

ß«½¬·±² ¼¿¬» ×­­«» ¼¿¬» Ó¿¬«®·¬§ ¼¿¬» ß«½¬·±² 
½´»¿®·²¹ °®·½» 

ß«½¬·±² ¸·¹¸ 
®¿¬» ×²¼»¨ ®¿¬» 

éñîíñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò éñîêñîðïî ïðñîëñîðïî ççòçéëçèê ðòðçëû ðòðçëðîîèïçû 

Ý±³°«¬·²¹ ¬¸» Ð®±¶»½¬»¼ Ý¿­¸ Ú´±©­ 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» °®»­»²¬­ ¬¸» º«¬«®» ·²ó
¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ ¿²¼ ¬¸» ²«³¾»® ±º ¼¿§­ 
¾»¬©»»² ¬¸»³ò 

ÌßÞÔÛ î�ÐßÇÓÛÒÌ ÜßÌÛÍ

Ü¿¬»­ Ü¿§­ ¾»¬©»»² ¼¿¬»­ 

×­­«» Ü¿¬»æ Ìð ã éñíïñîðïîò
ï­¬ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìï ã ïðñíïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìï { Ìð ã çî 
î²¼ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìî ã ïñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìî { Ìï ã çî 
í®¼ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìí ã ìñíðñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìí { Ìî ã èç 
ì¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìì ã éñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìì { Ìí ã çî 
ë¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìë ã ïðñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìë { Ìì ã çî 
ê¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìê ã ïñíïñîðïì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìê { Ìë ã çî 
é¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìé ã ìñíðñîðïì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìé { Ìê ã èç 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíî Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððî ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç

Û
Î

ð
ï
Ö
Ç

ï
ê
òð

ð
ì
ä

ñÙ
Ð

Ø
â

Û
Î

í
ï
Ö
Ç

ï
í
òð

ï
ï
ä

ñÙ
Ð

Ø
â



ìîí 

Ú·­½¿´ Í»®ª·½»ô Ì®»¿­«®§ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

ÌßÞÔÛ î�ÐßÇÓÛÒÌ ÜßÌÛÍ�Ý±²¬·²«»¼ 

Ü¿¬»­ Ü¿§­ ¾»¬©»»² ¼¿¬»­ 

è¬¸ ×²¬»®»­¬ ú Ó¿¬«®·¬§ Ü¿¬»­æ Ìè ã éñíïñîðïì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìè { Ìé ã çî 

Ë­·²¹ ¬¸» ­°®»¿¼ ­ ã ðòïîðûô ¿²¼ ¬¸» º·¨»¼ 
·²¼»¨ ®¿¬» ±º ® ã ðòðçëðîîèïçû ¿°°´·½¿¾´» ¬± 
¬¸» ·­­«» ¼¿¬» øéñíïñîðïî÷ô ¬¸» º·®­¬ ¿²¼ ­»ªó
»²¬¸ °®±¶»½¬»¼ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬­ ¿®» ½±³ó
°«¬»¼ ¿­ º±´´±©­æ 

×Ðï ã çî I Åïðð I ³¿¨øðòðððçëðîîèïç õ ðòððïîðôð÷ñ 
íêðÃ 

×Ðï ã çî I ðòðððëçéîèê ã ðòðëìçëðíïî 

×Ðé ã èç I Åïðð I ³¿¨øðòðððçëðîîèïç õ ðòððïîðôð÷ñ 
íêðÃ 

×Ðé ã èç I ðòðððëçéîèê ã ðòðëíïëèìëì 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» ­¸±©­ ¿´´ °®±¶»½¬»¼ ·²ó
¬»®»­¬ °¿§³»²¬­ ¿­ ±º ¬¸» ·­­«» ¼¿¬»ò 

ÌßÞÔÛ í�ÐÎÑÖÛÝÌÛÜ ×ÒÌÛÎÛÍÌ ÐßÇÓÛÒÌÍ

· Ü¿¬»­ ×Ð·

ï òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïðñíïñîðïî ðòðëìçëðíïî 
î òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïñíïñîðïí ðòðëìçëðíïî 
í òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ìñíðñîðïí ðòðëíïëèìëì 
ì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò éñíïñîðïí ðòðëìçëðíïî 
ë òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïðñíïñîðïí ðòðëìçëðíïî 
ê òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïñíïñîðïì ðòðëìçëðíïî 
é òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ìñíðñîðïì ðòðëíïëèìëì 
è òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò éñíïñîðïì ðòðëìçëðíïî 

Û¨¿³°´» îæ Ð®±¶»½¬»¼ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¿­ 
±º ¬¸» ®»±°»²·²¹ ·­­«» ¼¿¬» ø·²¬»®³»¼·¿¬» 
ª¿´«»­ô ·²½´«¼·²¹ ®¿¬»­ ·² °»®½»²¬¿¹» ¬»®³­ô 
¿®» ®±«²¼»¼ ¬± ²·²» ¼»½·³¿´ °´¿½»­÷ò 

Ì¸·­ »¨¿³°´» ¼»³±²­¬®¿¬»­ ¬¸» ½¿´½«´¿ó
¬·±²­ ®»¯«·®»¼ ¬± ¼»¬»®³·²» ¬¸» ·²¬»®»­¬ °¿§ó
³»²¬ ¼«» ©¸»² ¬¸» ®»±°»²»¼ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» 
²±¬» ·­ ·­­«»¼ò Ì¸·­ »¨¿³°´» ¿´­± ¼»³ó
±²­¬®¿¬»­ ¬¸» ²»»¼ ¬± ½¿´½«´¿¬» ¿½½®«»¼ ·²ó
¬»®»­¬ ¿¬ ¬¸» ¬·³» ±º ¿ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ®»±°»²ó
·²¹ ¿«½¬·±²ò Í·²½» ¬¸·­ ·­ ¿ ®»±°»²·²¹ ±º ¿² 
±®·¹·²¿´ ·­­«» º®±³ íï ¼¿§­ °®·±®ô Ì¿¾´» ë ¿­ 
­¸±©² ·² ¬¸» »¨¿³°´» ·­ «­»¼ º±® ¿½½®«»¼ ·²ó
¬»®»­¬ ½¿´½«´¿¬·±²­ò Ú±® ¿ ¬©±ó§»¿® º´±¿¬·²¹ 
®¿¬» ²±¬» ±®·¹·²¿´´§ ¿«½¬·±²»¼ ±² Ö«´§ îëô 
îðïî ©·¬¸ ¿² ±®·¹·²¿´ ·­­«» ¼¿¬» ±º Ö«´§ íïô 
îðïîô ®»±°»²»¼ ¾§ ¿² ¿«½¬·±² ±² ß«¹«­¬ íðô 
îðïî ¿²¼ ·­­«»¼ ±² ß«¹«­¬ íïô îðïîô ©·¬¸ ¿ ³¿ó
¬«®·¬§ ¼¿¬» ±º Ö«´§ íïô îðïìô ½¿´½«´¿¬» ¬¸» 
¯«¿®¬»®´§ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬­ ø×Ð×÷ °»® ïððò 
Ì{ï ·­ ¬¸» ¼¿¬»¼ ¼¿¬» ·º ¬¸» ®»±°»²·²¹ ±½½«®­ 
¾»º±®» ¬¸» º·®­¬ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»ô ±® 
±¬¸»®©·­» ¬¸» ´¿¬»­¬ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬» 
°®·±® ¬± ¬¸» ²»© ·­­«» ¼¿¬»ò 

Ì{ï ã Ö«´§ íïô îðïîò 

Ìð ã ß«¹«­¬ íïô îðïîò 

Ò ã èò 

ÌÒ ã Ö«´§ íïô îðïìò 

® ã ðòïðëðîéèéêûò 

­ ã ðòïîðûò 

³ ã ðòïððûò 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» ­¸±©­ ¬¸» °¿­¬ ®»­«´¬­ 
º±® ¬¸» ïíó©»»µ ¾·´´ ¿«½¬·±²ò 

ÌßÞÔÛ ì�ïíóÉÛÛÕ Þ×ÔÔ ßËÝÌ×ÑÒ ÜßÌß

ß«½¬·±² ¼¿¬» ×­­«» ¼¿¬» Ó¿¬«®·¬§ ¼¿¬» ß«½¬·±² 
½´»¿®·²¹ °®·½» 

ß«½¬·±² 
¸·¹¸ ®¿¬» 
ø°»®½»²¬÷ 

×²¼»¨ ®¿¬» 
ø°»®½»²¬÷ 

éñîíñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò éñîêñîðïî ïðñîëñîðïî ççòçéëçèê ðòðçë ðòðçëðîîèïç 
éñíðñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñîñîðïî ïïñïñîðïî ççòçéîïçì ðòïïð ðòïïððíðëçë 
èñêñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñçñîðïî ïïñèñîðïî ççòçéìéîî ðòïðð ðòïðððîëîèì 
èñïíñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñïêñîðïî ïïñïëñîðïî ççòçéîïçì ðòïïð ðòïïððíðëçë 
èñîðñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñîíñîðïî ïïñîíñîðïî ççòçéíïêé ðòïðë ðòïðëðîèïèí 
èñîéñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñíðñîðïî ïïñîçñîðïî ççòçéíìëè ðòïðë ðòïðëðîéèéê 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíí Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððê ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç



ìîì 

íï ÝÚÎ Ý¸ò ×× øé�ï�îð Û¼·¬·±²÷ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» ­¸±©­ ¬¸» ·²¼»¨ ®¿¬»­ 
¿°°´·½¿¾´» º±® ¬¸» ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ò 

ÌßÞÔÛ ë�ßÐÐÔ×ÝßÞÔÛ ×ÒÜÛÈ ÎßÌÛ

ß½½®«¿´ ­¬¿®¬­ ß½½®«¿´ »²¼­ 
Ò«³¾»® ±º 

¼¿§­ ·² 
¿½½®«¿´ °»®·±¼ 

ß°°´·½¿¾´» º´±¿¬·²¹ ®¿¬» 

ß«½¬·±² ¼¿¬» ×²¼»¨ ®¿¬» 
ø°»®½»²¬÷ 

éñíïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò éñíïñîðïî ï éñîíñîðïî ðòðçëðîîèïç 
èñïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñêñîðïî ê éñíðñîðïî ðòïïððíðëçë 
èñéñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñïíñîðïî é èñêñîðïî ðòïðððîëîèì 
èñïìñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñîðñîðïî é èñïíñîðïî ðòïïððíðëçë 
èñîïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñîéñîðïî é èñîðñîðïî ðòïðëðîèïèí 
èñîèñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò èñíðñîðïî í èñîéñîðïî ðòïðëðîéèéê 

Ý±³°«¬·²¹ ¬¸» ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ 

Ì¸» ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ ¿­ ±º èñíïñîðïî º±® ¿ 
üïðð °¿® ª¿´«» ·­æ 

ß× ã ï I ïðð I ³¿¨ øðòðððçëðîîèïç õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ ê I ïðð I ³¿¨ øðòððïïððíðëçë õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ é I ïðð I ³¿¨ øðòððïðððîëîèì õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ é I ïðð I ³¿¨ øðòððïïððíðëçë õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ é I ïðð I ³¿¨ øðòððïðëðîèïèí õ ðòððïîðôð÷ñíêð 
õ í I ïðð I ³¿¨ øðòððïðëðîéèéê õ ðòððïîðôð÷ñíêð 

ß× ã ï I ðòðððëçéîèê 
õ ê I ðòðððêíèçéì 

õ é I ðòðððêïïïèï 

õ é I ðòðððêíèçéì 

õ é I ðòðððêîëðéè 

õ í I ðòðððêîëðéé 

ß× ã ðòðððëçéîèê õ ðòððíèííèìì õ ðòððìîéèîêé õ 
ðòððììéîèïè õ ðòððìíéëëìê õ ðòððïèéëîíï 

ß× ã ðòðïçìíîççî ã üðòðïçìíí 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» °®»­»²¬­ ¬¸» º«¬«®» ·²ó
¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ ¿²¼ ¬¸» ²«³¾»® ±º ¼¿§­ 
¾»¬©»»² ¬¸»³ò 

ÌßÞÔÛ ê�ÐßÇÓÛÒÌ ÜßÌÛÍ

Ü¿¬»­ Ü¿§­ ¾»¬©»»² ¼¿¬»­ 

Ñ®·¹·²¿´ ×­­«» Ü¿¬»æ Ì{ï ã éñíïñîðïîò

Ò»© ×­­«» Ü¿¬»æ Ìð ã èñíïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìð { Ì{ï ã íï 

ï­¬ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìï ã ïðñíïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìï { Ìð ã êï 

î²¼ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìî ã ïñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìî { Ìï ã çî 

í®¼ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìí ã ìñíðñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìí { Ìî ã èç 

ì¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìì ã éñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìì { Ìí ã çî 

ë¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìë ã ïðñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìë { Ìì ã çî 

ê¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìê ã ïñíïñîðïì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìê { Ìë ã çî 

é¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìé ã ìñíðñîðïì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìé { Ìê ã èç 

è¬¸ ×²¬»®»­¬ ú Ó¿¬«®·¬§ Ü¿¬»­æ Ìè ã éñíïñîðïì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìè { Ìé ã çî 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíì Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððî ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç

Û
Î

í
ï
Ö
Ç

ï
í
òð

ï
î
ä

ñÙ
Ð

Ø
â



ìîë 

Ú·­½¿´ Í»®ª·½»ô Ì®»¿­«®§ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

Ë­·²¹ ¬¸» ±®·¹·²¿´ ­°®»¿¼ ­ ã ðòïîðû ø±¾ó
¬¿·²»¼ ±² éñîëñîðïî÷ô ¿²¼ ¬¸» º·¨»¼ ·²¼»¨ ®¿¬» 
±º ® ã ðòïðëðîéèéêû ¿°°´·½¿¾´» ¬± ¬¸» ²»© ·­­«» 
¼¿¬» øèñíïñîðïî÷ô ¬¸» º·®­¬ ¿²¼ »·¹¸¬¸ °®±¶»½¬»¼ 
·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬­ ¿®» ½±³°«¬»¼ ¿­ º±´´±©­æ 

×Ðï ã ðòðïçìíîççî õ êï I Åïðð I ³¿¨ 
øðòððïðëðîéèéê õ ðòððïîðôð÷ñíêðÃ 

×Ðï ã ðòðïçìíîççî õ êï I ðòðððêîëðéé 
×Ðï ã ðòðïçìíîççî õ ðòðíèïîçêçé ã ðòðëéëêîêèç 

¿²¼ 

×Ðè ã çî I Åïðð I ³¿¨ øðòððïðëðîéèéê õ ðòððïîðôð÷ñ 
íêðÃ 

×Ðè ã çî I ðòðððêîëðéé ã ðòðëéëðéðèì 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» ­¸±©­ ¿´´ °®±¶»½¬»¼ ·²ó
¬»®»­¬ °¿§³»²¬­ ¿­ ±º ¬¸» ²»© ·­­«» ¼¿¬»ò 

ÌßÞÔÛ é�ÐÎÑÖÛÝÌÛÜ ×ÒÌÛÎÛÍÌ ÐßÇÓÛÒÌÍ

· Ü¿¬»­ ×Ð·

ï òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïðñíïñîðïî ðòðëéëêîêèç 
î òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïñíïñîðïí ðòðëéëðéðèì 
í òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ìñíðñîðïí ðòðëëêíïèëí 
ì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò éñíïñîðïí ðòðëéëðéðèì 
ë òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïðñíïñîðïí ðòðëéëðéðèì 
ê òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïñíïñîðïì ðòðëéëðéðèì 
é òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ìñíðñîðïì ðòðëëêíïèëí 
è òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò éñíïñîðïì ðòðëéëðéðèì 

Ü»º·²·¬·±²­ º±® Ò»©´§ ×­­«»¼ Ú´±¿¬·²¹ Î¿¬» 
Ò±¬»­ ©·¬¸ ¿² ×­­«» Ü¿¬» ¬¸¿¬ Ñ½½«®­ ¿º¬»® 
¬¸» Ü¿¬»¼ Ü¿¬» 

ÐÜ ã ¬¸» °®·½» ¬¸¿¬ ·²½´«¼»­ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ 
º®±³ ¬¸» ¼¿¬»¼ ¼¿¬» ¬± ¬¸» ·­­«» ¼¿¬» °»® 
üïðð °¿® ª¿´«» ¿­ ±º ¬¸» ·­­«» ¼¿¬»ò 

ß× ã ¬¸» ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ °»® üïðð °¿® ª¿´«» 
¿­ ±º ¬¸» ·­­«» ¼¿¬»ò 

ÐÝ ã ¬¸» °®·½» ©·¬¸±«¬ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ °»® 
üïðð °¿® ª¿´«» ¿­ ±º ¬¸» ·­­«» ¼¿¬»ò 

Ì{ï ã ¬¸» ¼¿¬»¼ ¼¿¬»ò 

Ìð ã ¬¸» ·­­«» ¼¿¬»ò 

Ò ã ¬¸» ¬±¬¿´ ²«³¾»® ±º ®»³¿·²·²¹ ¯«¿®¬»®´§ 
·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬­ ¿­ ±º ¬¸» ²»© ·­­«» 
¼¿¬»ò 

· ¿²¼ µ ã ·²¼»¨»­ ¬¸¿¬ ·¼»²¬·º§ ¬¸» ­»¯«»²½» 
±º ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ò 

¶ ã ¿² ·²¼»¨ ¬¸¿¬ ·¼»²¬·º·»­ ¼¿§­ ¾»¬©»»² ¬¸» 
¼¿¬»¼ ¼¿¬» ¿²¼ ¬¸» ·­­«» ¼¿¬»ò 

Ì· ã ¬¸» ·¬¸ ¯«¿®¬»®´§ º«¬«®» ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ 
¼¿¬»ò 

Ì· { Ì·{ï ã ¬¸» ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ¾»¬©»»² ¬¸» 
·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬» Ì· ¿²¼ ¬¸» °®»ó
½»¼·²¹ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»ò 

ÌÒ ã ¬¸» ³¿¬«®·¬§ ¼¿¬»ò 

®¶�­ ã ¬¸» »ºº»½¬·ª» ·²¼»¨ ®¿¬»­ º±® ¼¿§­ ¾»ó
¬©»»² ¬¸» ¼¿¬»¼ ¼¿¬» ¿²¼ ¬¸» ·­­«» ¼¿¬»ò 

® ã ¬¸» ·²¼»¨ ®¿¬» ¿°°´·½¿¾´» ¬± ¬¸» ·­­«» 
¼¿¬»ò 

­ ã ¬¸» ­°®»¿¼ò 

³ ã ¬¸» ¼·­½±«²¬ ³¿®¹·²ò 

Ûò Ð®·½·²¹ ¿²¼ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ º±® ²»© 
·­­«» º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬»­ ©·¬¸ ¿² ·­­«» ¼¿¬» 
¬¸¿¬ ±½½«®­ ¿º¬»® ¬¸» ¼¿¬»¼ ¼¿¬» 

Ú±®³«´¿æ 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíë Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððê ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç

Û
Î

î
ê
Í

Û
ï
í

òë
ï
í

ä
ñÙ

Ð
Ø

â
Û

Î
î
ê

Í
Û

ï
í
òë

ï
ì
ä

ñÙ
Ð

Ø
â



ìîê 

íï ÝÚÎ Ý¸ò ×× øé�ï�îð Û¼·¬·±²÷ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

Û¨¿³°´»æ 

Ì¸» °«®°±­» ±º ¬¸·­ »¨¿³°´» ·­ ¬± ¼»³ó
±²­¬®¿¬» ¸±© ¿ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬» ½¿² ¸¿ª» ¿ 
°®·½» ©·¬¸±«¬ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ ±º ´»­­ ¬¸¿² 
üïðð °¿® ª¿´«» ©¸»² ¬¸» ·­­«» ¼¿¬» ±½½«®­ 
¿º¬»® ¬¸» ¼¿¬»¼ ¼¿¬»ò ß² ±®·¹·²¿´ ·­­«» ¬©±ó 
§»¿® º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬» ·­ ¿«½¬·±²»¼ ±² Ü»ó
½»³¾»® îçô îðïïô ©·¬¸ ¿ ¼¿¬»¼ ¼¿¬» ±º Ü»½»³ó
¾»® íïô îðïïô ¿² ·­­«» ¼¿¬» ±º Ö¿²«¿®§ íô îðïîô 
¿²¼ ¿ ³¿¬«®·¬§ ¼¿¬» ±º Ü»½»³¾»® íïô îðïíò 

Ü»º·²·¬·±²­æ 

Ü¿¬»¼ ¼¿¬» ã ïîñíïñîðïïò 

×­­«» ¼¿¬» ã ïñíñîðïîò 

Ó¿¬«®·¬§ ¼¿¬» ã ïîñíïñîðïíò 

Í°®»¿¼ ã ïòðððû ¿¬ ¿«½¬·±²ò 

Ü·­½±«²¬ ³¿®¹·² ã ïòðððûò 

ß­ ±º ¬¸» ·­­«» ¼¿¬» ¬¸» ´¿¬»­¬ ïíó©»»µ ¾·´´ô 
¿«½¬·±²»¼ ¿¬ ´»¿­¬ ¬©± ¼¿§­ °®·±®ô ¸¿­ ¬¸» 
º±´´±©·²¹ ·²º±®³¿¬·±²æ 

ÌßÞÔÛ ï�ïíóÉÛÛÕ Þ×ÔÔ ßËÝÌ×ÑÒ ÜßÌß 

ß«½¬·±² ¼¿¬» ×­­«» ¼¿¬» Ó¿¬«®·¬§ ¼¿¬» ß«½¬·±² 
½´»¿®·²¹ °®·½» 

ß«½¬·±² ¸·¹¸ 
®¿¬» ×²¼»¨ ®¿¬» 

ïîñîéñîðïï òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïîñîçñîðïï íñîçñîðïî ççòççíêèï ðòðîëû ðòðîëððïëèðû 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» ­¸±©­ ¬¸» ·²¼»¨ ®¿¬»­ 
¿°°´·½¿¾´» º±® ¬¸» ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ò 

ÌßÞÔÛ î�ßÐÐÔ×ÝßÞÔÛ ×ÒÜÛÈ ÎßÌÛ

ß½½®«¿´ ­¬¿®¬­ ß½½®«¿´ »²¼­ 
Ò«³¾»® ±º 

¼¿§­ ·² 
¿½½®«¿´ °»®·±¼ 

ß°°´·½¿¾´» º´±¿¬·²¹ ®¿¬» 

ß«½¬·±² ¼¿¬» ×²¼»¨ ®¿¬» 

ïîñíïñîðïï òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ïñîñîðïî í ïîñîéñîðïï ðòðîëððïëèðû 

Ý±³°«¬·²¹ ¬¸» ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ 

Ì¸» ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ ¿­ ±º ¬¸» ²»© ·­­«» 
¼¿¬» øïñíñîðïî÷ º±® ¿ üïðð °¿® ª¿´«» ·­æ 

ß× ã í I ïðð I ³¿¨ øðòðððîëððïëèð õ ðòðïðððôð÷ñíêð 

ß× ã í I ðòððîèìéîîé 

ß× ã ðòððèëìïêèï ã üðòððèëìî 

Ý±³°«¬·²¹ ¬¸» Ð®±¶»½¬»¼ Ý¿­¸ Ú´±©­ 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» °®»­»²¬­ ¬¸» º«¬«®» ·²ó
¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ ¿²¼ ¬¸» ²«³¾»® ±º ¼¿§­ 
¾»¬©»»² ¬¸»³ò 

ÌßÞÔÛ í�ÐßÇÓÛÒÌ ÜßÌÛÍ

Ü¿¬»­ Ü¿§­ ¾»¬©»»² ¼¿¬»­ 

Ü¿¬»¼ Ü¿¬»æ ã Ì{ï ã ïîñíïñîðïï òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò
×­­«» Ü¿¬»æ Ìð ã ïñíñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìð { Ì{ï ã í 
ï­¬ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìï ã íñíïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìï { Ìð ã èè 
î²¼ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìî ã êñíðñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìî { Ìï ã çï 
í®¼ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìí ã çñíðñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìí { Ìî ã çî 
ì¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìì ã ïîñíïñîðïî òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìì { Ìí ã çî 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíê Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððî ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç

Û
Î

í
ï
Ö
Ç

ï
í
òð

ï
ì
ä

ñÙ
Ð

Ø
â



ìîé 

Ú·­½¿´ Í»®ª·½»ô Ì®»¿­«®§ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

ÌßÞÔÛ í�ÐßÇÓÛÒÌ ÜßÌÛÍ�Ý±²¬·²«»¼ 

Ü¿¬»­ Ü¿§­ ¾»¬©»»² ¼¿¬»­ 

ë¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìë ã íñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìë { Ìì ã çð 
ê¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìê ã êñíðñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìê { Ìë ã çï 
é¬¸ ×²¬»®»­¬ Ü¿¬»æ Ìé ã çñíðñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìé { Ìê ã çî 
è¬¸ ×²¬»®»­¬ ú Ó¿¬«®·¬§ Ü¿¬»­æ Ìè ã ïîñíïñîðïí òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò Ìè { Ìé ã çî 

Ô»¬ 

¿· ã ïðð I ³¿¨ø® õ ­ô ð÷ñíêð 

¿²¼ 

ß· ã ¿· I øÌ· { Ì·{ï÷ õ ïðð I ï¥· ã è£

¿· ®»°®»­»²¬­ ¬¸» ¼¿·´§ °®±¶»½¬»¼ ·²¬»®»­¬ô 
º±® ¿ üïðð °¿® ª¿´«»ô ¬¸¿¬ ©·´´ ¿½½®«» ¾»¬©»»² 
¬¸» º«¬«®» ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ Ì·{ï ¿²¼ 
Ì·ô ©¸»®» · ã ïôîôòòòôèò ¿·�­ ¿®» ½±³°«¬»¼ «­·²¹ 
¬¸» ­°®»¿¼ ­ ã ïòðððû ±¾¬¿·²»¼ ¿¬ ¬¸» ¿«½¬·±²ô 
¿²¼ ¬¸» º·¨»¼ ·²¼»¨ ®¿¬» ±º ® ã ðòðîëððïëèðû 
¿°°´·½¿¾´» ¬± ¬¸» ·­­«» ¼¿¬» øïñíñîðïî÷ò Ú±® »¨ó
¿³°´»æ 

¿ï ã ïðð I ³¿¨øðòðððîëððïëèð õ ðòðïðððôð÷ñíêð ã 
ðòððîèìéîîé 

ß· ®»°®»­»²¬­ ¬¸» °®±¶»½¬»¼ ½¿­¸ º´±© ¬¸» 
º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬» ¸±´¼»® ©·´´ ®»½»·ª»ô ´»­­ 
¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ô º±® ¿ üïðð °¿® ª¿´«»ô ¿¬ ¬¸» 
º«¬«®» ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬» Ì·ô ©¸»®» · ã 
ïôîôòòòôèò Ì· { Ì·{ï ·­ ¬¸» ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ¾»ó
¬©»»² ¬¸» º«¬«®» ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ Ì·óï

¿²¼ Ì·ò Ì± ¿½½±«²¬ º±® ¬¸» °¿§¾¿½µ ±º ¬¸» °¿® 
ª¿´«»ô ¬¸» ª¿®·¿¾´» ï¥· ã è£ ¬¿µ»­ ¬¸» ª¿´«» ï ·º 

¬¸» °¿§³»²¬ ¼¿¬» ·­ ¬¸» ³¿¬«®·¬§ ¼¿¬»ô ±® ð 
±¬¸»®©·­»ò Ú±® »¨¿³°´»æ 

ßï ã èè I ðòððîèìéîîé ã ðòîëðëëëçéê 

¿²¼ 

ßè ã çî I ðòððîèìéîîé õ ïðð ã ïððòîêïçììèèì 

Ô»¬ 

Þ· ã ï õ ø® õ ³÷ I øÌ· { Ì·{ï÷ñíêð 

Þ· ®»°®»­»²¬­ ¬¸» °®±¶»½¬»¼ ½±³°±«²¼ º¿½ó
¬±® ¾»¬©»»² ¬¸» º«¬«®» ¼¿¬»­ Ì·{ï ¿²¼ Ì·ô 
©¸»®» · ã ïôîôòòòôèò ß´´ Þ·�­ ¿®» ½±³°«¬»¼ «­·²¹ 
¬¸» ¼·­½±«²¬ ³¿®¹·² ³ ã ïòðððû ø»¯«¿´­ ¬¸» 
­°®»¿¼ ±¾¬¿·²»¼ ¿¬ ¬¸» ¿«½¬·±²÷ô ¿²¼ ¬¸» 
º·¨»¼ ·²¼»¨ ®¿¬» ±º ® ã ðòðîëððïëèðû ¿°°´·½¿¾´» 
¬± ¬¸» ·­­«» ¼¿¬» øïñíñîðïî÷ò Ú±® »¨¿³°´»æ 

Þí ã ï õ øðòðððîëððïëèð õ ðòðïððð÷ I çîñíêð ã 
ïòððîêïçììè 

Ì¸» º±´´±©·²¹ ¬¿¾´» ­¸±©­ ¬¸» °®±¶»½¬»¼ 
¼¿·´§ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬­ º±® üïðð °¿® ª¿´«» ø¿·

�­÷ô ½¿­¸ º´±©­ ¿¬ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­ øß·

�­÷ô ¿²¼ ¬¸» ½±³°±«²¼ º¿½¬±®­ ¾»¬©»»² °¿§ó
³»²¬ ¼¿¬»­ øÞ·�­÷ò 

ÌßÞÔÛ ì�ÐÎÑÖÛÝÌÛÜ ÝßÍØ ÚÔÑÉÍ ßÒÜ ÝÑÓÐÑËÒÜ ÚßÝÌÑÎÍ

· ¿· ß· Þ·

ï òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððîèìéîîé ðòîëðëëëçéê ïòððîëðëëëç 
î òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððîèìéîîé ðòîëçðçéêëé ïòððîëçðçéê 
í òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððîèìéîîé ðòîêïçììèèì ïòððîêïçììè 
ì òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððîèìéîîé ðòîêïçììèèì ïòððîêïçììè 
ë òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððîèìéîîé ðòîëêîëðìíð ïòððîëêîëðì 
ê òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððîèìéîîé ðòîëçðçéêëé ïòððîëçðçéê 
é òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððîèìéîîé ðòîêïçììèèì ïòððîêïçììè 
è òòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòòò ðòððîèìéîîé ïððòîêïçììèèì ïòððîêïçììè 

Ý±³°«¬·²¹ ¬¸» °®·½» 

Ì¸» °®·½» ©·¬¸ ¿½½®«»¼ ·²¬»®»­¬ ·­ ½±³ó
°«¬»¼ ¿­ º±´´±©­æ 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíé Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððî ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç



ìîè 

íï ÝÚÎ Ý¸ò ×× øé�ï�îð Û¼·¬·±²÷ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

Êò ÝÑÓÐËÌßÌ×ÑÒ ÑÚ ßÜÖËÍÌÛÜ ÊßÔËÛÍ ßÒÜ

ÐßÇÓÛÒÌ ßÓÑËÒÌÍ ÚÑÎ ÍÌÎ×ÐÐÛÜ ×ÒÚÔßó
Ì×ÑÒóÐÎÑÌÛÝÌÛÜ ×ÒÌÛÎÛÍÌ ÝÑÓÐÑÒÛÒÌÍ

ÒÑÌÛæ Ê¿´«·²¹ ¿² ·²¬»®»­¬ ½±³°±²»²¬ 
­¬®·°°»¼ º®±³ ¿² ·²º´¿¬·±²ó°®±¬»½¬»¼ ­»½«®·¬§ 
¿¬ ·¬­ ¿¼¶«­¬»¼ ª¿´«» »²¿¾´»­ ¬¸·­ ·²¬»®»­¬ 
½±³°±²»²¬ ¬± ¾» ·²¬»®½¸¿²¹»¿¾´» øº«²¹·¾´»÷ 
©·¬¸ ±¬¸»® ·²¬»®»­¬ ½±³°±²»²¬­ ¬¸¿¬ ¸¿ª» 
¬¸» ­¿³» ³¿¬«®·¬§ ¼¿¬»ô ®»¹¿®¼´»­­ ±º ¬¸» 
«²¼»®´§·²¹ ·²º´¿¬·±²ó°®±¬»½¬»¼ ­»½«®·¬§ º®±³ 
©¸·½¸ ¬¸» ·²¬»®»­¬ ½±³°±²»²¬­ ©»®» 
­¬®·°°»¼ò Ì¸» ¿¼¶«­¬»¼ ª¿´«» °®±ª·¼»­ º±® 
º«²¹·¾·´·¬§ ±º ¬¸»­» ª¿®·±«­ ·²¬»®»­¬ ½±³°±ó
²»²¬­ ©¸»² ¾«§·²¹ô ­»´´·²¹ô ±® ¬®¿²­º»®®·²¹ 
¬¸»³ ±® ©¸»² ®»½±²­¬·¬«¬·²¹ ¿² ·²º´¿¬·±²ó 
°®±¬»½¬»¼ ­»½«®·¬§ò 

Ü»º·²·¬·±²­æ 

½ ã Ýñïðð ã ¬¸» ®»¹«´¿® ¿²²«¿´ ·²¬»®»­¬ ®¿¬»ô 
°¿§¿¾´» ­»³·¿²²«¿´´§ô »ò¹òô òðíêîë ø¬¸» 
¼»½·³¿´ »¯«·ª¿´»²¬ ±º ¿ íë èû ·²¬»®»­¬ 
®¿¬»÷ 

Ð¿® ã °¿® ¿³±«²¬ ±º ¬¸» ­»½«®·¬§ ¬± ¾» 
­¬®·°°»¼ 

Î»º ÝÐ××­­«»Ü¿¬» ã ®»º»®»²½» ÝÐ× º±® ¬¸» ±®·¹·ó
²¿´ ·­­«» ¼¿¬» ø±® ¼¿¬»¼ ¼¿¬»ô ©¸»² ¬¸» 
¼¿¬»¼ ¼¿¬» ·­ ¼·ºº»®»²¬ º®±³ ¬¸» ±®·¹·²¿´ 
·­­«» ¼¿¬»÷ ±º ¬¸» «²¼»®´§·²¹ ø«²­¬®·°°»¼÷ 
­»½«®·¬§ 

Î»º ÝÐ×Ü¿¬» ã ®»º»®»²½» ÝÐ× º±® ¬¸» ³¿¬«®·¬§ 
¼¿¬» ±º ¬¸» ·²¬»®»­¬ ½±³°±²»²¬ 

ßÊ ã ¿¼¶«­¬»¼ ª¿´«» ±º ¬¸» ·²¬»®»­¬ ½±³°±ó
²»²¬ 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíè Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððî ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç

Û
Î

í
ï
Ö
Ç

ï
í
òð

ï
ë
ä

ñÙ
Ð

Ø
â



ìîç 

Ú·­½¿´ Í»®ª·½»ô Ì®»¿­«®§ Ð¬ò íëêô ß°°ò Þ 

Ðß ã °¿§³»²¬ ¿³±«²¬ ¿¬ ³¿¬«®·¬§ ¾§ Ì®»¿­ó
«®§ 

Ú±®³«´¿­æ 

ßÊ ã Ð¿®øÝñî÷øïððñÎ»º ÝÐ××­­«»Ü¿¬»÷ ø®±«²¼»¼ ¬± 
î ¼»½·³¿´­ ©·¬¸ ²± ·²¬»®³»¼·¿¬» ®±«²¼ó
·²¹÷ 

Ðß ã ßÊøÎ»º ÝÐ×Ü¿¬»ñïðð÷ ø®±«²¼»¼ ¬± î ¼»½·ó
³¿´­ ©·¬¸ ²± ·²¬»®³»¼·¿¬» ®±«²¼·²¹÷ 

Û¨¿³°´»æ 

ß ïðó§»¿® ·²º´¿¬·±²ó°®±¬»½¬»¼ ²±¬» °¿§·²¹ 
íé èû ·²¬»®»­¬ ©¿­ ·­­«»¼ ±² Ö¿²«¿®§ ïëô 
ïçççô ©·¬¸ ¬¸» ­»½±²¼ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ 
±² Ö¿²«¿®§ ïëô îðððò Ì¸» Î»º ÝÐ× ±º Ö¿²«ó
¿®§ ïëô ïççç øÎ»º ÝÐ××­­«»Ü¿¬»÷ ©¿­ ïêìòðððððô 
¿²¼ ¬¸» Î»º ÝÐ× ±² Ö¿²«¿®§ ïëô îððð øÎ»º 
ÝÐ×Ü¿¬»÷ ©¿­ ïêèòîìëïêò Ý¿´½«´¿¬» ¬¸» ¿¼ó
¶«­¬»¼ ª¿´«» ¿²¼ ¬¸» °¿§³»²¬ ¿³±«²¬ ¿¬ 
³¿¬«®·¬§ ±º ¬¸» ·²¬»®»­¬ ½±³°±²»²¬ò 

Ü»º·²·¬·±²­æ 

½ ã òðíèéë 
Ð¿® ã üïôðððôððð 
Î»º ÝÐ××­­«»Ü¿¬» ã ïêìòððððð 
Î»º ÝÐ×Ü¿¬» ã ïêèòîìëïê 

Î»­±´«¬·±²æ 

Ú±® ¿ °¿® ¿³±«²¬ ±º üï ³·´´·±²ô ¬¸» ¿¼¶«­¬»¼ 
ª¿´«» ±º »¿½¸ ­¬®·°°»¼ ·²¬»®»­¬ ½±³°±ó
²»²¬ ©¿­ üïôðððôðððøòðíèéëñî÷øïððñïêìòððððð÷ô 
±® üïïôèïìòðî ø²± ·²¬»®³»¼·¿¬» ®±«²¼·²¹÷ò 

Ú±® ¿² ·²¬»®»­¬ ½±³°±²»²¬ ¬¸¿¬ ³¿¬«®»¼ ±² 
Ö¿²«¿®§ ïëô îðððô ¬¸» °¿§³»²¬ ¿³±«²¬ 
©¿­ üïïôèïìòðî øïêèòîìëïêñïðð÷ô ±® üïçôèéêòëî 
ø²± ·²¬»®³»¼·¿¬» ®±«²¼·²¹÷ò 

Ê×ò ÝÑÓÐËÌßÌ×ÑÒ ÑÚ ÐËÎÝØßÍÛ ÐÎ×ÝÛô Ü×Íó
ÝÑËÒÌ ÎßÌÛô ßÒÜ ×ÒÊÛÍÌÓÛÒÌ ÎßÌÛ øÝÑËó
ÐÑÒóÛÏË×ÊßÔÛÒÌ Ç×ÛÔÜ÷ ÚÑÎ ÌÎÛßÍËÎÇ

Þ×ÔÔÍ

ßò Ý±²ª»®­·±² ±º ¬¸» ¼·­½±«²¬ ®¿¬» ¬± ¿ °«®ó
½¸¿­» °®·½» º±® Ì®»¿­«®§ ¾·´´­ ±º ¿´´ ³¿¬«®·¬·»­æ 

Ú±®³«´¿æ 

Ð ã ïðð øï { ¼® ñ íêð÷ò 

É¸»®»æ 

¼ ã ¼·­½±«²¬ ®¿¬»ô ·² ¼»½·³¿´­ò 
® ã ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ®»³¿·²·²¹ ¬± ³¿¬«®·¬§ò 
Ð ã °®·½» °»® ïðð ø¼±´´¿®­÷ò 

Û¨¿³°´»æ 

Ú±® ¿ ¾·´´ ·­­«»¼ Ò±ª»³¾»® îìô ïçèçô ¼«» 
Ú»¾®«¿®§ îîô ïççðô ¿¬ ¿ ¼·­½±«²¬ ®¿¬» ±º 
éòêïðûô ­±´ª» º±® °®·½» °»® ïðð øÐ÷ò 

Ü»º·²·¬·±²­æ 

¼ ã òðéêïðò 
® ã çð øÒ±ª»³¾»® îìô ïçèç ¬± Ú»¾®«¿®§ îîô 

ïççð÷ò 

Î»­±´«¬·±²æ 

Ð ã ïðð øï { ¼® ñ íêð÷ò 
øï÷ Ð ã ïðð Åï { øòðéêïð÷øçð÷ ñ íêðÃò 
øî÷ Ð ã ïðð øï { òðïçðîë÷ò 
øí÷ Ð ã ïðð øòçèðçéë÷ò 
øì÷ Ð ã çèòðçéëððò 

ÒÑÌÛæ Ð«®½¸¿­» °®·½»­ °»® üïðð ¿®» ®±«²¼»¼ 
¬± ­·¨ ¼»½·³¿´ °´¿½»­ô «­·²¹ ²±®³¿´ ®±«²¼·²¹ 
°®±½»¼«®»­ò 

Þò Ý±³°«¬¿¬·±² ±º °«®½¸¿­» °®·½»­ ¿²¼ ¼·­ó
½±«²¬ ¿³±«²¬­ ¾¿­»¼ ±² °®·½» °»® üïððô º±® 
Ì®»¿­«®§ ¾·´´­ ±º ¿´´ ³¿¬«®·¬·»­æ 

ïò Ì± ¼»¬»®³·²» ¬¸» °«®½¸¿­» °®·½» ±º ¿²§ 
¾·´´ô ¼·ª·¼» ¬¸» °¿® ¿³±«²¬ ¾§ ïðð ¿²¼ ³«´ó
¬·°´§ ¬¸» ®»­«´¬·²¹ ¯«±¬·»²¬ ¾§ ¬¸» °®·½» °»® 
üïððò 

Û¨¿³°´»æ 

Ì± ½±³°«¬» ¬¸» °«®½¸¿­» °®·½» ±º ¿ üïðôððð 
ïíó©»»µ ¾·´´ ­±´¼ ¿¬ ¿ °®·½» ±º üçèòðçèððð °»® 
üïððô ¼·ª·¼» ¬¸» °¿® ¿³±«²¬ øüïðôððð÷ ¾§ ïðð ¬± 
±¾¬¿·² ¬¸» ³«´¬·°´» øïðð÷ò Ì¸¿¬ ³«´¬·°´» 
¬·³»­ çèòðçèððð ®»­«´¬­ ·² ¿ °«®½¸¿­» °®·½» ±º 
üçôèðçòèðò 

îò Ì± ¼»¬»®³·²» ¬¸» ¼·­½±«²¬ ¿³±«²¬ º±® 
¿²§ ¾·´´ô ­«¾¬®¿½¬ ¬¸» °«®½¸¿­» °®·½» º®±³ 
¬¸» °¿® ¿³±«²¬ ±º ¬¸» ¾·´´ò 

Û¨¿³°´»æ 

Ú±® ¿ üïðôððð ¾·´´ ©·¬¸ ¿ °«®½¸¿­» °®·½» ±º 
üçôèðçòèðô ¬¸» ¼·­½±«²¬ ¿³±«²¬ ©±«´¼ ¾» 
üïçðòîðô ±® üïðôððð { üçôèðçòèðò 

Ýò Ý±²ª»®­·±² ±º °®·½»­ ¬± ¼·­½±«²¬ ®¿¬»­ º±® 
Ì®»¿­«®§ ¾·´´­ ±º ¿´´ ³¿¬«®·¬·»­æ 

Ú±®³«´¿æ 

¼
Ð

®
ã

�
I

ïðð

ïðð

íêð

É¸»®»æ 

Ð ã °®·½» °»® ïðð ø¼±´´¿®­÷ò 
¼ ã ¼·­½±«²¬ ®¿¬»ò 

® ã ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ®»³¿·²·²¹ ¬± ³¿¬«®·¬§ò 

Û¨¿³°´»æ 

Ú±® ¿ îêó©»»µ ¾·´´ ·­­«»¼ Ü»½»³¾»® íðô ïçèîô 
¼«» Ö«²» íðô ïçèíô ©·¬¸ ¿ °®·½» ±º üçëòçíìëêéô 
­±´ª» º±® ¬¸» ¼·­½±«²¬ ®¿¬» ø¼÷ò 

Ü»º·²·¬·±²­æ 

Ð ã çëòçíìëêéò 
® ã ïèî øÜ»½»³¾»® íðô ïçèîô ¬± Ö«²» íðô ïçèí÷ò 

Î»­±´«¬·±²æ 

¼
Ð

®
ã

�
I

�
I

ïðð

ïðð

íêð

íêð

ïèî
¼ ã

ïðð çëòçíìëêé

ïðð

øî÷ ¼ ã Åòðìðêëìíí I ïòçéèðîïçéèÃò 
øí÷ ¼ ã òðèðìïëïëèò 
øì÷ ¼ ã èòðìîûò 

ÒÑÌÛæ Ð®·±® ¬± ß°®·´ ïèô ïçèíô ©» ­±´¼ ¿´´ 
¾·´´­ ·² °®·½»ó¾¿­·­ ¿«½¬·±²­ô ·² ©¸·½¸ ¼·­ó
½±«²¬ ®¿¬»­ ½¿´½«´¿¬»¼ º®±³ °®·½»­ ©»®» 
®±«²¼»¼ ¬± ¬¸®»» °´¿½»­ô «­·²¹ ²±®³¿´ ®±«²¼ó
·²¹ °®±½»¼«®»­ò Í·²½» ¬¸¿¬ ¬·³»ô ©» ¸¿ª» ­±´¼ 
¾·´´­ ±²´§ ±² ¿ ¼·­½±«²¬ ®¿¬» ¾¿­·­ò 

Üò Ý¿´½«´¿¬·±² ±º ·²ª»­¬³»²¬ ®¿¬» ø½±«°±²ó 
»¯«·ª¿´»²¬ §·»´¼÷ º±® Ì®»¿­«®§ ¾·´´­æ 

ïò Ú±® ¾·´´­ ±º ²±¬ ³±®» ¬¸¿² ±²» ¸¿´ºó§»¿® ¬± 
³¿¬«®·¬§æ 

Ú±®³«´¿æ 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððìíç Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððí ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç

Û
Î

ð
î
Í

Û
ð
ì

òð
ð
ç

ä
ñÓ

ß
Ì

Ø
â

Û
Î

ð
î
Í

Û
ð
ì

òð
ï

ð
ä

ñÓ
ß

Ì
Ø

â



ìíð 

íï ÝÚÎ Ý¸ò ×× øé�ï�îð Û¼·¬·±²÷ Ð¬ò íëêô ß°°ò Ý 

·
Ð

Ð

§

®
ã

�
I

ïðð

É¸»®»æ 

· ã ·²ª»­¬³»²¬ ®¿¬»ô ·² ¼»½·³¿´­ò 
Ð ã °®·½» °»® ïðð ø¼±´´¿®­÷ò 
® ã ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ®»³¿·²·²¹ ¬± ³¿¬«®·¬§ò 
§ ã ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ·² §»¿® º±´´±©·²¹ ¬¸» 

·­­«» ¼¿¬»å ²±®³¿´´§ íêë ¾«¬ô ·º ¬¸» §»¿® 
º±´´±©·²¹ ¬¸» ·­­«» ¼¿¬» ·²½´«¼»­ Ú»¾ó
®«¿®§ îçô ¬¸»² § ·­ íêêò 

Û¨¿³°´»æ 

Ú±® ¿ ½¿­¸ ³¿²¿¹»³»²¬ ¾·´´ ·­­«»¼ Ö«²» ïô 
ïççðô ¼«» Ö«²» îïô ïççðô ©·¬¸ ¿ °®·½» ±º 
üççòëëçììì ø½±³°«¬»¼ º®±³ ¿ ¼·­½±«²¬ ®¿¬» ±º 
éòçíðû÷ô ­±´ª» º±® ¬¸» ·²ª»­¬³»²¬ ®¿¬» ø·÷ò 

Ü»º·²·¬·±²­æ 

Ð ã ççòëëçìììò 
® ã îð øÖ«²» ïô ïççðô ¬± Ö«²» îïô ïççð÷ò 
§ ã íêëò 

Î»­±´«¬·±²æ 

·
Ð

Ð

§

®
ã

�
I

�
I

ïðð

çç ëëçììì

çç ëëçììì

íêë

îð
øï÷ · ã

ïðð ò

ò

øî÷ · ã Åòððììîë I ïèòîëÃò 
øí÷ · ã òðèðéëêò 
øì÷ · ã èòðéêûò 

îò Ú±® ¾·´´­ ±º ³±®» ¬¸¿² ±²» ¸¿´ºó§»¿® ¬± 
³¿¬«®·¬§æ 

Ú±®³«´¿æ 

Ð Åï õ ø® { §ñî÷ø·ñ§÷Ã øï õ ·ñî÷ ã ïððò 

Ì¸·­ º±®³«´¿ ³«­¬ ¾» ­±´ª»¼ ¾§ «­·²¹ ¬¸» 
¯«¿¼®¿¬·½ »¯«¿¬·±²ô ©¸·½¸ ·­æ 

¿¨ î õ ¾¨ õ ½ ã ðò 

Ì¸»®»º±®»ô ®»©®·¬·²¹ ¬¸» ¾·´´ º±®³«´¿ ·² ¬¸» 
¯«¿¼®¿¬·½ »¯«¿¬·±² º±®³ ¹·ª»­æ 

®

§ Ðî
îë�

�
ò · õ

®

§
· õ

Ð ïðð
ã ð                       î

¿²¼ ­±´ª·²¹ º±® ��·�� °®±¼«½»­æ 

·
¾ ¾ ¿½

¿
ã
� õ �î ì

î

É¸»®»æ 

· ã ·²ª»­¬³»²¬ ®¿¬» ·² ¼»½·³¿´­ò 
¾ ã ®ñ§ò 
¿ ã ø®ñî§÷ { òîëò 
½ ã øÐ{ïðð÷ñÐò 
Ð ã °®·½» °»® ïðð ø¼±´´¿®­÷ò 
® ã ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ®»³¿·²·²¹ ¬± ³¿¬«®·¬§ò 
§ ã ²«³¾»® ±º ¼¿§­ ·² §»¿® º±´´±©·²¹ ¬¸» 

·­­«» ¼¿¬»å ²±®³¿´´§ íêëô ¾«¬ ·º ¬¸» §»¿® 
º±´´±©·²¹ ¬¸» ·­­«» ¼¿¬» ·²½´«¼»­ Ú»¾ó
®«¿®§ îçô ¬¸»² § ·­ íêêò 

Û¨¿³°´»æ 

Ú±® ¿ ëîó©»»µ ¾·´´ ·­­«»¼ Ö«²» éô ïççðô ¼«» 
Ö«²» êô ïççïô ©·¬¸ ¿ °®·½» ±º üçîòîêëððð ø½±³ó
°«¬»¼ º®±³ ¿ ¼·­½±«²¬ ®¿¬» ±º éòêëû÷ô ­±´ª» 
º±® ¬¸» ·²ª»­¬³»²¬ ®¿¬» ø·÷ò 

Ü»º·²·¬·±²­æ 

® ã íêì øÖ«²» éô ïççðô ¬± Ö«²» êô ïççï÷ò 
§ ã íêëò 
Ð ã çîòîêëðððò 
¾ ã íêì ñ íêëô ±® òççéîêðîéìò 
¿ ã øíêì ñ éíð÷ { òîëô ±® òîìèêíðïíéò 
½ ã øçîòîêë { ïðð÷ ñ çîòîêëô ±® {òðèíèíìêðéò 

Î»­±´«¬·±²æ 

·
¾ ¾ ¿½

¿
ã
� õ �

� õ � �

� õ õ

î

î

ì

î

ççéîêðîéì ççéîêðîéì ì îìèêíðïíé ðèíèíìêðé

î îìèêíðïíé

ççéîêðîéì ççìëîèðëì

ìçéîêðîéì

øï÷ · ã                                                                                                                                              

øî÷ · ã
òðèííéëîíç

ò øò ÷ Åøò ÷ø ò ÷Ã

øò ÷

ò ò

ò

øí÷ · ã ø{òççéîêðîéì õ ïòðíèîîïîïê÷ ñ òìçéîêðîéìò 

øì÷ · ã òðìðçêðçìî ñ òìçéîêðîéìò 

øë÷ · ã òðèîíéíîìì ±® 

øê÷ · ã èòîíéûò 

Åêç ÚÎ ìëîðîô Ö«´§ îèô îððìô ¿­ ¿³»²¼»¼ ¿¬ êç 
ÚÎ ëîçêéô ß«¹ò íðô îððìå êç ÚÎ ëíêîîô Í»°¬ò îô 
îððìå éí ÚÎ ïìçíçô Ó¿®ò îðô îððèå éè ÚÎ ìêìîèô 
ìêìíðô Ö«´§ íïô îðïíå éè ÚÎ ëðííëô ß«¹ò ïçô îðïíå 
éè ÚÎ ëîèëéô ß«¹ò îéô îðïíå éè ÚÎ ëçîîèóëçîíðô 
Í»°¬ò îêô îðïíå èï ÚÎ ìíðéðô Ö«´§ ïô îðïêÃ 

ÛÜ×ÌÑÎ×ßÔ ÒÑÌÛæ ß¬ éè ÚÎ ëçîîèóëçîíðô Í»°¬ò 
îêô îðïíô ¿°°»²¼·¨ Þ ¬± °¿®¬ íëê ©¿­ ¿³»²¼»¼å 
¸±©»ª»®ô °±®¬·±²­ ±º ¬¸» ¿³»²¼³»²¬ ½±«´¼ 

²±¬ ¾» ·²½±®°±®¿¬»¼ ¼«» ¬± ·²¿½½«®¿¬» 
¿³»²¼¿¬±®§ ·²­¬®«½¬·±²­ò 

ßÐÐÛÒÜ×È Ý ÌÑ ÐßÎÌ íëê�×ÒÊÛÍÌÓÛÒÌ

ÝÑÒÍ×ÜÛÎßÌ×ÑÒÍ

×ò ×ÒÚÔßÌ×ÑÒóÐÎÑÌÛÝÌÛÜ ÍÛÝËÎ×Ì×ÛÍ

ßò Ð®·²½·°¿´ ¿²¼ ×²¬»®»­¬ Ê¿®·¿¾·´·¬§ 

ß² ·²ª»­¬³»²¬ ·² ­»½«®·¬·»­ ©·¬¸ °®·²½·°¿´ 
±® ·²¬»®»­¬ ¼»¬»®³·²»¼ ¾§ ®»º»®»²½» ¬± ¿² ·²ó
º´¿¬·±² ·²¼»¨ ·²ª±´ª»­ º¿½¬±®­ ²±¬ ¿­­±½·¿¬»¼ 
©·¬¸ ¿² ·²ª»­¬³»²¬ ·² ¿ ²±²ó·²¼»¨»¼ ­»½«ó
®·¬§ò Í«½¸ º¿½¬±®­ ·²½´«¼» ¬¸» °±­­·¾·´·¬§ 
¬¸¿¬æ 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððììð Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððî ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç

Û
Î

ð
î
Í

Û
ð
ì

òð
ï
ï

ä
ñÓ

ß
Ì

Ø
â

Û
Î

ð
î
Í

Û
ð
ì

òð
ï

î
ä

ñÓ
ß

Ì
Ø

â
Û

Î
ð
î

Í
Û

ð
ì
òð

ï
í
ä

ñÓ
ß

Ì
Ø

â
Û

Î
ð
î

Í
Û

ð
ì
òð

ï
ì

ä
ñÓ

ß
Ì

Ø
â

Û
Î

ð
î
Í

Û
ð
ì

òð
ï
ë

ä
ñÓ

ß
Ì

Ø
â



ìíï 

Ú·­½¿´ Í»®ª·½»ô Ì®»¿­«®§ Ð¬ò íëêô ß°°ò Ý 

  Ì¸» ·²º´¿¬·±² ·²¼»¨ ³¿§ ¾» ­«¾¶»½¬ ¬± 
­·¹²·º·½¿²¬ ½¸¿²¹»­ô 

  ½¸¿²¹»­ ·² ¬¸» ·²¼»¨ ³¿§ ±® ³¿§ ²±¬ ½±®ó
®»´¿¬» ¬± ½¸¿²¹»­ ·² ·²¬»®»­¬ ®¿¬»­ ¹»²»®¿´´§ 
±® ©·¬¸ ½¸¿²¹»­ ·² ±¬¸»® ·²¼·½»­ô 

  ¬¸» ®»­«´¬·²¹ ·²¬»®»­¬ ³¿§ ¾» ¹®»¿¬»® ±® 
´»­­ ¬¸¿² ¬¸¿¬ °¿§¿¾´» ±² ±¬¸»® ­»½«®·¬·»­ ±º 
­·³·´¿® ³¿¬«®·¬·»­ô ¿²¼ 

  ·² ¬¸» »ª»²¬ ±º ­«­¬¿·²»¼ ¼»º´¿¬·±²ô ¬¸» 
¿³±«²¬ ±º ¬¸» ­»³·¿²²«¿´ ·²¬»®»­¬ °¿§ó
³»²¬­ô ¬¸» ·²º´¿¬·±²ó¿¼¶«­¬»¼ °®·²½·°¿´ ±º ¬¸» 
­»½«®·¬§ô ¿²¼ ¬¸» ª¿´«» ±º ­¬®·°°»¼ ½±³°±ó
²»²¬­ ©·´´ ¼»½®»¿­»ò Ø±©»ª»®ô ·º ¿¬ ³¿¬«®·¬§ 
¬¸» ·²º´¿¬·±²ó¿¼¶«­¬»¼ °®·²½·°¿´ ·­ ´»­­ ¬¸¿² ¿ 
­»½«®·¬§�­ °¿® ¿³±«²¬ô ©» ©·´´ °¿§ ¿² ¿¼¼·ó
¬·±²¿´ ¿³±«²¬ ­± ¬¸¿¬ ¬¸» ¿¼¼·¬·±²¿´ ¿³±«²¬ 
°´«­ ¬¸» ·²º´¿¬·±²ó¿¼¶«­¬»¼ °®·²½·°¿´ »¯«¿´­ 
¬¸» °¿® ¿³±«²¬ò Î»¹¿®¼´»­­ ±º ©¸»¬¸»® ±® 
²±¬ ©» °¿§ ­«½¸ ¿² ¿¼¼·¬·±²¿´ ¿³±«²¬ô ©» 
©·´´ ¿´©¿§­ ¾¿­» ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬­ ±² ¬¸» 
·²º´¿¬·±²ó¿¼¶«­¬»¼ °®·²½·°¿´ ¿­ ±º ¬¸» ·²¬»®»­¬ 
°¿§³»²¬ ¼¿¬»ò ×º ¿ ­»½«®·¬§ ¸¿­ ¾»»² 
­¬®·°°»¼ô ©» ©·´´ °¿§ ¿²§ ­«½¸ ¿¼¼·¬·±²¿´ 
¿³±«²¬ ¿¬ ³¿¬«®·¬§ ¬± ¸±´¼»®­ ±º °®·²½·°¿´ 
½±³°±²»²¬­ ±²´§ò øÍ»» y íëêòíðò÷ 

Þò Ì®¿¼·²¹ ·² ¬¸» Í»½±²¼¿®§ Ó¿®µ»¬ 

Ì¸» Ì®»¿­«®§ ­»½«®·¬·»­ ³¿®µ»¬ ·­ ¬¸» ´¿®¹ó
»­¬ ¿²¼ ³±­¬ ´·¯«·¼ ­»½«®·¬·»­ ³¿®µ»¬ ·² ¬¸» 
©±®´¼ò Ì¸» ³¿®µ»¬ º±® Ì®»¿­«®§ ·²º´¿¬·±²ó 
°®±¬»½¬»¼ ­»½«®·¬·»­ô ¸±©»ª»®ô ³¿§ ²±¬ ¾» ¿­ 
¿½¬·ª» ±® ´·¯«·¼ ¿­ ¬¸» ³¿®µ»¬ º±® Ì®»¿­«®§ 
²±²ó·²¼»¨»¼ ­»½«®·¬·»­ò ×² ¿¼¼·¬·±²ô Ì®»¿­«®§ 
·²º´¿¬·±²ó°®±¬»½¬»¼ ­»½«®·¬·»­ ³¿§ ²±¬ ¾» ¿­ 
©·¼»´§ ¬®¿¼»¼ ±® ¿­ ©»´´ «²¼»®­¬±±¼ ¿­ Ì®»¿­ó
«®§ ²±²ó·²¼»¨»¼ ­»½«®·¬·»­ò Ô»­­»® ´·¯«·¼·¬§ 
¿²¼ º»©»® ³¿®µ»¬ °¿®¬·½·°¿²¬­ ³¿§ ®»­«´¬ ·² 
´¿®¹»® ­°®»¿¼­ ¾»¬©»»² ¾·¼ ¿²¼ ¿­µ»¼ °®·½»­ 
º±® ·²º´¿¬·±²ó°®±¬»½¬»¼ ­»½«®·¬·»­ ¬¸¿² ¬¸» 
¾·¼ó¿­µ»¼ ­°®»¿¼­ º±® ²±²ó·²¼»¨»¼ ­»½«®·¬·»­ 
©·¬¸ ¬¸» ­¿³» ¬·³» ¬± ³¿¬«®·¬§ò Ô¿®¹»® ¾·¼ó 
¿­µ»¼ ­°®»¿¼­ ²±®³¿´´§ ®»­«´¬ ·² ¸·¹¸»® 
¬®¿²­¿½¬·±² ½±­¬­ ¿²¼ñ±® ´±©»® ±ª»®¿´´ ®»ó
¬«®²­ò Ì¸» ´·¯«·¼·¬§ ±º ¿² ·²º´¿¬·±²ó°®±¬»½¬»¼ 
­»½«®·¬§ ³¿§ ¾» »²¸¿²½»¼ ±ª»® ¬·³» ¿­ ©» 
·­­«» ¿¼¼·¬·±²¿´ ¿³±«²¬­ ±® ³±®» »²¬·¬·»­ 
°¿®¬·½·°¿¬» ·² ¬¸» ³¿®µ»¬ò 

Ýò Ì¿¨ Ý±²­·¼»®¿¬·±²­ 

Ì®»¿­«®§ ·²º´¿¬·±²ó°®±¬»½¬»¼ ­»½«®·¬·»­ ¿²¼ 
¬¸» ­¬®·°°»¼ ·²¬»®»­¬ ¿²¼ °®·²½·°¿´ ½±³°±ó
²»²¬­ ±º ¬¸»­» ­»½«®·¬·»­ ¿®» ­«¾¶»½¬ ¬± ­°»ó
½·º·½ ¬¿¨ ®«´»­ °®±ª·¼»¼ ¾§ Ì®»¿­«®§ ®»¹«´¿ó
¬·±²­ ·­­«»¼ «²¼»® ­»½¬·±²­ ïîéëø¼÷ ¿²¼ ïîèê ±º 
¬¸» ×²¬»®²¿´ Î»ª»²«» Ý±¼» ±º ïçèêô ¿­ ¿³»²¼ó
»¼ò 

Üò ×²¼»¨·²¹ ×­­«»­ 

É¸·´» ¬¸» Ý±²­«³»® Ð®·½» ×²¼»¨ ø��ÝÐ×��÷ 
³»¿­«®»­ ½¸¿²¹»­ ·² °®·½»­ º±® ¹±±¼­ ¿²¼ 
­»®ª·½»­ô ³±ª»³»²¬­ ·² ¬¸» ÝÐ× ¬¸¿¬ ¸¿ª» ±½ó
½«®®»¼ ·² ¬¸» °¿­¬ ¼± ²±¬ ²»½»­­¿®·´§ ·²¼·½¿¬» 
½¸¿²¹»­ ¬¸¿¬ ³¿§ ±½½«® ·² ¬¸» º«¬«®»ò 

Ì¸» ½¿´½«´¿¬·±² ±º ¬¸» ·²¼»¨ ®¿¬·± ·²½±®ó
°±®¿¬»­ ¿² ¿°°®±¨·³¿¬» ¬¸®»»ó³±²¬¸ ´¿¹ô 
©¸·½¸ ³¿§ ¸¿ª» ¿² ·³°¿½¬ ±² ¬¸» ¬®¿¼·²¹ 

°®·½» ±º ¬¸» ­»½«®·¬·»­ô °¿®¬·½«´¿®´§ ¼«®·²¹ 
°»®·±¼­ ±º ­·¹²·º·½¿²¬ô ®¿°·¼ ½¸¿²¹»­ ·² ¬¸» 
·²¼»¨ò 

Ì¸» ÝÐ× ·­ ®»°±®¬»¼ ¾§ ¬¸» Þ«®»¿« ±º Ô¿¾±® 
Í¬¿¬·­¬·½­ô ¿ ¾«®»¿« ©·¬¸·² ¬¸» Ü»°¿®¬³»²¬ 
±º Ô¿¾±®ò Ì¸» Þ«®»¿« ±º Ô¿¾±® Í¬¿¬·­¬·½­ ±°ó
»®¿¬»­ ·²¼»°»²¼»²¬´§ ±º Ì®»¿­«®§ ¿²¼ô ¬¸»®»ó
º±®»ô ©» ¸¿ª» ²± ½±²¬®±´ ±ª»® ¬¸» ¼»¬»®³·²¿ó
¬·±²ô ½¿´½«´¿¬·±²ô ±® °«¾´·½¿¬·±² ±º ¬¸» ·²¼»¨ò 
Ú±® ¿ ¼·­½«­­·±² ±º ¸±© ©» ©·´´ ¿°°´§ ¬¸» 
ÝÐ× ·² ª¿®·±«­ ­·¬«¿¬·±²­ô ­»» ¿°°»²¼·¨ Þô 
­»½¬·±² ×ô °¿®¿¹®¿°¸ Þ ±º ¬¸·­ °¿®¬ò ×² ¿¼¼·ó
¬·±²ô º±® ¿ ¼·­½«­­·±² ±º ¿½¬·±²­ ¬¸¿¬ ©» 
©±«´¼ ¬¿µ» ·² ¬¸» »ª»²¬ ¬¸» ÝÐ× ·­æ ¼·­½±²ó
¬·²«»¼å ·² ¬¸» ¶«¼¹³»²¬ ±º ¬¸» Í»½®»¬¿®§ô 
º«²¼¿³»²¬¿´´§ ¿´¬»®»¼ ·² ¿ ³¿²²»® ³¿¬»®·ó
¿´´§ ¿¼ª»®­» ¬± ¬¸» ·²¬»®»­¬­ ±º ¿² ·²ª»­¬±® ·² 
¬¸» ­»½«®·¬§å ±®ô ·² ¬¸» ¶«¼¹³»²¬ ±º ¬¸» Í»½ó
®»¬¿®§ô ¿´¬»®»¼ ¾§ ´»¹·­´¿¬·±² ±® Û¨»½«¬·ª» 
Ñ®¼»® ·² ¿ ³¿²²»® ³¿¬»®·¿´´§ ¿¼ª»®­» ¬± ¬¸» 
·²¬»®»­¬­ ±º ¿² ·²ª»­¬±® ·² ¬¸» ­»½«®·¬§ô ­»» 
¿°°»²¼·¨ Þô ­»½¬·±² ×ô °¿®¿¹®¿°¸ Þòì ±º ¬¸·­ 
°¿®¬ò 

××ò ÚÔÑßÌ×ÒÙ ÎßÌÛ ÒÑÌÛÍ

ßò ×²¬»®»­¬ Ê¿®·¿¾·´·¬§ 

ß² ·²ª»­¬³»²¬ ·² ­»½«®·¬·»­ ©·¬¸ ·²¬»®»­¬ 
¼»¬»®³·²»¼ ¾§ ®»º»®»²½» ¬± ¿ ïíó©»»µ Ì®»¿­ó
«®§ ¾·´´ ·²¼»¨ ·²ª±´ª»­ ®·­µ­ ²±¬ ¿­­±½·¿¬»¼ 
©·¬¸ ¿² ·²ª»­¬³»²¬ ·² ¿ º·¨»¼ ·²¬»®»­¬ ®¿¬» 
­»½«®·¬§ò Í«½¸ ®·­µ­ ·²½´«¼» ¬¸» °±­­·¾·´·¬§ 
¬¸¿¬æ 

  Ý¸¿²¹»­ ·² ¬¸» ·²¼»¨ ³¿§ ±® ³¿§ ²±¬ 
½±®®»´¿¬» ¬± ½¸¿²¹»­ ·² ·²¬»®»­¬ ®¿¬»­ ¹»²ó
»®¿´´§ ±® ©·¬¸ ½¸¿²¹»­ ·² ±¬¸»® ·²¼»¨»­å 

  ¿²§ ¹·ª»² ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬ ³¿§ ¾» ³±®» 
±® ´»­­ ¬¸¿² ¬¸» ¿³±«²¬ °¿·¼ ±² °®·±® ·²¬»®ó
»­¬ °¿§³»²¬ ¼¿¬»­å 

  ¬¸» ®»­«´¬·²¹ ·²¬»®»­¬ °¿§³»²¬­ ³¿§ ¾» 
¹®»¿¬»® ±® ´»­­ ¬¸¿² ¬¸±­» °¿§¿¾´» ±² ±¬¸»® 
­»½«®·¬·»­ ±º ­·³·´¿® ³¿¬«®·¬·»­ô ¿²¼ 

  ·² ¬¸» »ª»²¬ ±º ­«­¬¿·²»¼ º¿´´·²¹ ·²¬»®»­¬ 
®¿¬»­ô ¬¸» ¿³±«²¬ ±º ¬¸» ¯«¿®¬»®´§ ·²¬»®»­¬ 
°¿§³»²¬­ ©·´´ ¼»½®»¿­»ò 

Þò Ì®¿¼·²¹ ·² ¬¸» Í»½±²¼¿®§ Ó¿®µ»¬ 

Ì¸» Ì®»¿­«®§ ­»½«®·¬·»­ ³¿®µ»¬ ·­ ¬¸» ´¿®¹ó
»­¬ ¿²¼ ³±­¬ ´·¯«·¼ ­»½«®·¬·»­ ³¿®µ»¬ ·² ¬¸» 
©±®´¼ò Ì¸» ³¿®µ»¬ º±® Ì®»¿­«®§ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» 
²±¬»­ô ¸±©»ª»®ô ³¿§ ²±¬ ¾» ¿­ ¿½¬·ª» ±® ´·¯ó
«·¼ ¿­ ¬¸» ³¿®µ»¬ º±® Ì®»¿­«®§ ²±²ó·²¼»¨»¼ 
­»½«®·¬·»­ ±® Ì®»¿­«®§ ·²º´¿¬·±²ó°®±¬»½¬»¼ ­»ó
½«®·¬·»­ò ×² ¿¼¼·¬·±²ô Ì®»¿­«®§ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» 
²±¬»­ ³¿§ ²±¬ ¾» ¿­ ©·¼»´§ ¬®¿¼»¼ ±® ¿­ ©»´´ 
«²¼»®­¬±±¼ ¿­ ¬¸»­» ±¬¸»® ¬§°»­ ±º Ì®»¿­«®§ 
³¿®µ»¬¿¾´» ­»½«®·¬·»­ò Ð®·½»­ º±® º´±¿¬·²¹ 
®¿¬» ²±¬»­ ³¿§ ²±¬ º´«½¬«¿¬» ·² ®»¿½¬·±² ¬± 
·²¬»®»­¬ ®¿¬» ³±ª»³»²¬­ ·² ¬¸» ­¿³» ³¿²²»® 
¿­ ±¬¸»® Ì®»¿­«®§ ­»½«®·¬·»­ò Ô»­­»® ´·¯«·¼·¬§ 
¿²¼ º»©»® ³¿®µ»¬ °¿®¬·½·°¿²¬­ ³¿§ ®»­«´¬ ·² 
´¿®¹»® ­°®»¿¼­ ¾»¬©»»² ¾·¼ ¿²¼ ¿­µ»¼ °®·½»­ 
º±® Ì®»¿­«®§ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬»­ ¬¸¿² ¬¸» 
¾·¼ó¿­µ»¼ ­°®»¿¼­ º±® ±¬¸»® Ì®»¿­«®§ ³¿®ó
µ»¬¿¾´» ­»½«®·¬·»­ ©·¬¸ ¬¸» ­¿³» ¬·³» ¬± ³¿ó
¬«®·¬§ò Ô¿®¹»® ¾·¼ó¿­µ»¼ ­°®»¿¼­ ²±®³¿´´§ 
®»­«´¬ ·² ¸·¹¸»® ¬®¿²­¿½¬·±² ½±­¬­ ¿²¼ñ±® 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððììï Ú³¬ èðïð Íº³¬ èððî ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç



ìíî 

íï ÝÚÎ Ý¸ò ×× øé�ï�îð Û¼·¬·±²÷ Ð¬ò íëêô ß°°ò Ü 

´±©»® ±ª»®¿´´ ®»¬«®²­ò Ì¸» ´·¯«·¼·¬§ ±º ¿ 
Ì®»¿­«®§ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬» ³¿§ ¾» »²¸¿²½»¼ 
±ª»® ¬·³» ¿­ ©» ·­­«» ¿¼¼·¬·±²¿´ ¿³±«²¬­ ±® 
³±®» »²¬·¬·»­ °¿®¬·½·°¿¬» ·² ¬¸» ³¿®µ»¬ò 

Ýò Ì¿¨ Ý±²­·¼»®¿¬·±²­ 

Ì®»¿­«®§ º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬»­ ¿®» ­«¾¶»½¬ ¬± 
­°»½·º·½ ¬¿¨ ®«´»­ °®±ª·¼»¼ ¾§ Ì®»¿­«®§ ®»¹«ó
´¿¬·±²­ ·­­«»¼ «²¼»® ­»½¬·±² ïîéëø¼÷ ±º ¬¸» ×²ó
¬»®²¿´ Î»ª»²«» Ý±¼» ±º ïçèêô ¿­ ¿³»²¼»¼ò 

Üò ×²¼»¨·²¹ ×­­«»­ 

Ì¸» Þ«®»¿« ±º ¬¸» Ú·­½¿´ Í»®ª·½» °«¾´·­¸»­ 
¬¸» Ø·¹¸ Î¿¬» ·³³»¼·¿¬»´§ º±´´±©·²¹ ¿ ïíó 
©»»µ ¾·´´ ¿«½¬·±² ¿­ °¿®¬ ±º ¬¸» ¿«½¬·±² ®»ó
­«´¬­ò Ì¸» ïíó©»»µ ¾·´´ ·­ ¹»²»®¿´´§ ¿«½¬·±²»¼ 
±²½» °»® ©»»µò Ì®»¿­«®§ ®»¬¿·²­ ¬¸» º´»¨·ó
¾·´·¬§ ¬± ·²½®»¿­» ±® ¼»½®»¿­» ¬¸» º®»¯«»²½§ 
±º ïíó©»»µ ¾·´´ ¿«½¬·±²­ô ©¸·½¸ ©±«´¼ ¿ºº»½¬ 
¬¸» º®»¯«»²½§ ±º ·²¼»¨ ®¿¬» ®»­»¬­ò Ì¸» Ø·¹¸ 
Î¿¬» ·­ ­«¾¶»½¬ ¬± ª¿®·±«­ ·²¬»®»­¬ ®¿¬» ¿²¼ 
³¿®µ»¬ »²ª·®±²³»²¬­ ±ª»® ©¸·½¸ Ì®»¿­«®§ 
¸¿­ ²± ½±²¬®±´ò Ú±® ¿ ¼·­½«­­·±² ±º ¿½¬·±²­ 
¬¸¿¬ Ì®»¿­«®§ ©±«´¼ ¬¿µ» ·² ¬¸» »ª»²¬ ¿«½ó
¬·±²­ ±º ïíó©»»µ ¾·´´­ ¿®» ¼·­½±²¬·²«»¼ ±® ¼»ó
´¿§»¼ô ­»» ¿°°»²¼·¨ Þô ­»½¬·±² ×ô °¿®¿¹®¿°¸ 
Ýòì ±º ¬¸·­ °¿®¬ò 

Åêç ÚÎ ìëîðîô Ö«´§ îèô îððìô ¿­ ¿³»²¼»¼ ¿¬ éè 
ÚÎ ìêìîèô ìêìììô Ö«´§ íïô îðïíÃ 

ßÐÐÛÒÜ×È Ü ÌÑ ÐßÎÌ íëê�ÜÛÍÝÎ×ÐÌ×ÑÒ

ÑÚ ÌØÛ ×ÒÜÛÈÛÍ

×ò ÝÑÒÍËÓÛÎ ÐÎ×ÝÛ ×ÒÜÛÈ

Ì¸» Ý±²­«³»® Ð®·½» ×²¼»¨ ø��ÝÐ×��÷ º±® °«®ó
°±­»­ ±º ·²º´¿¬·±²ó°®±¬»½¬»¼ ­»½«®·¬·»­ ·­ ¬¸» 
²±²ó­»¿­±²¿´´§ ¿¼¶«­¬»¼ ËòÍò Ý·¬§ ßª»®¿¹» 
ß´´ ×¬»³­ Ý±²­«³»® Ð®·½» ×²¼»¨ º±® ß´´ 
Ë®¾¿² Ý±²­«³»®­ò ×¬ ·­ °«¾´·­¸»¼ ³±²¬¸´§ ¾§ 
¬¸» Þ«®»¿« ±º Ô¿¾±® Í¬¿¬·­¬·½­ øÞÔÍ÷ô ¿ ¾«ó
®»¿« ©·¬¸·² ¬¸» Ü»°¿®¬³»²¬ ±º Ô¿¾±®ò Ì¸» 
ÝÐ× ·­ ¿ ³»¿­«®» ±º ¬¸» ¿ª»®¿¹» ½¸¿²¹» ·² 
½±²­«³»® °®·½»­ ±ª»® ¬·³» ·² ¿ º·¨»¼ ³¿®µ»¬ 
¾¿­µ»¬ ±º ¹±±¼­ ¿²¼ ­»®ª·½»­ò Ì¸·­ ³¿®µ»¬ 
¾¿­µ»¬ ·²½´«¼»­ º±±¼ô ½´±¬¸·²¹ô ­¸»´¬»®ô º«»´­ô 
¬®¿²­°±®¬¿¬·±²ô ½¸¿®¹»­ º±® ¼±½¬±®­� ¿²¼ ¼»²ó
¬·­¬­� ­»®ª·½»­ô ¿²¼ ¼®«¹­ò 

×² ½¿´½«´¿¬·²¹ ¬¸» ·²¼»¨ô °®·½» ½¸¿²¹»­ º±® 
¬¸» ª¿®·±«­ ·¬»³­ ¿®» ¿ª»®¿¹»¼ ¬±¹»¬¸»® ©·¬¸ 
©»·¹¸¬­ ¬¸¿¬ ®»°®»­»²¬ ¬¸»·® ·³°±®¬¿²½» ·² 
¬¸» ­°»²¼·²¹ ±º «®¾¿² ¸±«­»¸±´¼­ ·² ¬¸» 
Ë²·¬»¼ Í¬¿¬»­ò Ì¸» ÞÔÍ °»®·±¼·½¿´´§ «°¼¿¬»­ 
¬¸» ½±²¬»²¬­ ±º ¬¸» ³¿®µ»¬ ¾¿­µ»¬ ±º ¹±±¼­ 
¿²¼ ­»®ª·½»­ô ¿²¼ ¬¸» ©»·¹¸¬­ ¿­­·¹²»¼ ¬± ¬¸» 
ª¿®·±«­ ·¬»³­ô ¬± ¬¿µ» ·²¬± ¿½½±«²¬ ½¸¿²¹»­ 
·² ½±²­«³»® »¨°»²¼·¬«®» °¿¬¬»®²­ò 

Ì¸» ÝÐ× ·­ »¨°®»­­»¼ ·² ®»´¿¬·ª» ¬»®³­ ·² 
®»´¿¬·±² ¬± ¿ ¬·³» ¾¿­» ®»º»®»²½» °»®·±¼ º±® 
©¸·½¸ ¬¸» ´»ª»´ ·­ ­»¬ ¿¬ ïððò Ú±® »¨¿³°´»ô ·º 
¬¸» ÝÐ× º±® ¬¸» ïçèî�èì ®»º»®»²½» °»®·±¼ ·­ 
ïððòðô ¿² ·²½®»¿­» ±º ïêòë °»®½»²¬ º®±³ ¬¸¿¬ 
°»®·±¼ ©±«´¼ ¾» ­¸±©² ¿­ ïïêòëò Ì¸» ÝÐ× º±® 
¿ °¿®¬·½«´¿® ³±²¬¸ ·­ ®»´»¿­»¼ ¿²¼ °«¾´·­¸»¼ 
¼«®·²¹ ¬¸» º±´´±©·²¹ ³±²¬¸ò Ú®±³ ¬·³» ¬± 
¬·³»ô ¬¸» ÝÐ× ·­ ®»¾¿­»¼ ¬± ¿ ³±®» ®»½»²¬ 

¾¿­» ®»º»®»²½» °»®·±¼ò É» °®±ª·¼» ¬¸» ¾¿­» 
®»º»®»²½» °»®·±¼ º±® ¿ °¿®¬·½«´¿® ·²º´¿¬·±²ó 
°®±¬»½¬»¼ ­»½«®·¬§ ±² ¬¸» ¿«½¬·±² ¿²²±«²½»ó
³»²¬ º±® ¬¸¿¬ ­»½«®·¬§ò 

Ú«®¬¸»® ¼»¬¿·´­ ¿¾±«¬ ¬¸» ÝÐ× ³¿§ ¾» ±¾ó
¬¿·²»¼ ¾§ ½±²¬¿½¬·²¹ ¬¸» ÞÔÍò 

××ò ÚÔÑßÌ×ÒÙ ÎßÌÛ ÒÑÌÛ ×ÒÜÛÈ

Ì¸» º´±¿¬·²¹ ®¿¬» ²±¬» ·²¼»¨ ·­ ¬¸» ïíó©»»µ 
Ì®»¿­«®§ ¾·´´ ¿«½¬·±² Ø·¹¸ Î¿¬» ø­¬±° ±«¬ 
®¿¬»÷ô ¿²¼ ½±²ª»®¬»¼ ¬± ¬¸» ­·³°´»ó·²¬»®»­¬ 
³±²»§ ³¿®µ»¬ §·»´¼ ½±³°«¬»¼ ±² ¿² ¿½¬«¿´ñ 
íêð ¾¿­·­ò 

Åêç ÚÎ ìëîðîô Ö«´§ îèô îððìô ¿­ ¿³»²¼»¼ ¿¬ éè 
ÚÎ ìêìììô Ö«´§ íïô îðïíÃ 

ÐßÎÌ íëé�ÎÛÙËÔßÌ×ÑÒÍ ÙÑÊó
ÛÎÒ×ÒÙ ÞÑÑÕóÛÒÌÎÇ ÌÎÛßÍËÎÇ 
ÞÑÒÜÍô ÒÑÌÛÍ ßÒÜ Þ×ÔÔÍ ØÛÔÜ 
×Ò ÌÎÛßÍËÎÇñÎÛÍÛÎÊÛ ßËÌÑó
ÓßÌÛÜ ÜÛÞÌ ÛÒÌÎÇ ÍÇÍÌÛÓ 
øÌÎßÜÛÍ÷ ßÒÜ ÔÛÙßÝÇ ÌÎÛßÍó
ËÎÇ Ü×ÎÛÝÌ 

Í«¾°¿®¬ ß�Ù»²»®¿´ ×²º±®³¿¬·±² 

Í»½ò 
íëéòð Þ±±µó»²¬®§ ­§­¬»³­ò 
íëéòï Ûºº»½¬·ª» ¼¿¬»ò 
íëéòî Ü»º·²·¬·±²­ò 

Í«¾°¿®¬ Þ�Ì®»¿­«®§ñÎ»­»®ª» ß«¬±³¿¬»¼ 
Ü»¾¬ Û²¬®§ Í§­¬»³ øÌÎßÜÛÍ÷ 

íëéòïð Ô¿©­ ¹±ª»®²·²¹ ¿ Ì®»¿­«®§ ¾±±µó 
»²¬®§ ­»½«®·¬§ô ÌÎßÜÛÍô ¿²¼ ­»½«®·¬§ 
·²¬»®»­¬­ ±® »²¬·¬´»³»²¬­ò 

íëéòïï Ô¿©­ ¹±ª»®²·²¹ ±¬¸»® ·²¬»®»­¬­ ·² 
Ì®»¿­«®§ ­»½«®·¬·»­ò 

íëéòïî ß Ð¿®¬·½·°¿²¬�­ Í»½«®·¬§ Û²¬·¬´»ó
³»²¬ò 

íëéòïí Ñ¾´·¹¿¬·±²­ ±º ¬¸» Ë²·¬»¼ Í¬¿¬»­ ¿²¼ 
¬¸» Ú»¼»®¿´ Î»­»®ª» Þ¿²µ­ ©·¬¸ ®»­°»½¬ 
¬± Þ±±µó»²¬®§ Í»½«®·¬·»­ ¿²¼ ­»½«®·¬§ ·²ó
¬»®»­¬­ò 

íëéòïì É¸¿¬ ¿«¬¸±®·¬§ ¼±»­ ¿ Ú»¼»®¿´ Î»ó
­»®ª» Þ¿²µ ¸¿ª»á 

íëéòïë Ø±© ½¿² ¿ ¼»¾¬±®�­ ·²¬»®»­¬ ·² ¿ Í»½«ó
®·¬§ Û²¬·¬´»³»²¬ ¾» ®»¿½¸»¼ ¾§ ½®»¼·ó
¬±®­á 

Í«¾°¿®¬ Ý�Ô»¹¿½§ Ì®»¿­«®§ Ü·®»½¬ Þ±±µó 
Û²¬®§ Í»½«®·¬·»­ Í§­¬»³ øÔ»¹¿½§ Ì®»¿­ó
«®§ Ü·®»½¬÷ 

íëéòîð Í»½«®·¬·»­ ¿½½±«²¬ ·² Ô»¹¿½§ Ì®»¿­ó
«®§ Ü·®»½¬ ò 

íëéòîï Î»¹·­¬®¿¬·±²ò 
íëéòîî Ì®¿²­º»®­ò 
íëéòîí Ö«¼·½·¿´ °®±½»»¼·²¹­�­±ª»®»·¹² ·³ó

³«²·¬§ò 
íëéòîì ßª¿·´¿¾·´·¬§ ¿²¼ ¼·­½´±­«®» ±º Ô»¹¿½§ 

Ì®»¿­«®§ Ü·®»½¬ ®»½±®¼­ò 
íëéòîë Í»½«®·¬§ ·²¬»®»­¬­ò 

Ê»®Ü¿¬» Í»°äïïâîðïì ïîæðí Ó¿§ ïîô îðîï Öµ¬ îëðïîç ÐÑ ððððð Ú®³ ððììî Ú³¬ èðïð Íº³¬ èðïð ÇæÄÍÙÓÔÄîëðïîçòÈÈÈ îëðïîç


	UST 4 15Nov42 USD Bond Auction Competitive results.pdf
	UST 4 15Nov42 USD Bond Auction Noncompetitive results.pdf
	UST 4 15Nov42 USD Bond Offering Announcement.pdf
	US Treasury CFR.pdf

